Správa o možnostiach reštrukturalizácie návratných finančných výpomocí poskytnutých štátnemu podniku Vodohospodárska výstavba ako realizáciu štátnych záruk za zahraničné bankové úvery poskytnuté v rokoch 1995, 1996, 1998 na dostavbu Vodného diela Gabčíkovo
1. Základné informácie o Vodohospodárskej výstavbe, š.p. Bratislava
1.1 Vodohospodárska výstavba, š.p.
V roku 1953 bolo založené Vodohospodárske rozvojové stredisko, ktorého základnou úlohou bolo riešiť vodohospodársku problematiku na Slovensku. V januári 1989 sa nástupníckou organizáciou stal štátny podnik Vodohospodárska výstavba (ďalej len „VVB, š.p.“), ktorej zakladateľom bolo Ministerstvo pôdohospodárstva SR. Ústredným orgánom štátnej správy pre vodné hospodárstvo sa od 1. mája 2003 stalo Ministerstvo životného prostredia SR, na ktoré prešla aj zakladateľská funkcia k VVB, š.p.. Základné imanie štátneho podniku je vo výške 9,2 mld.Sk.
Medzi hlavné činnosti VVB, š.p. patrí:

· výroba a dodávka elektriny; 
· dispečerské riadenie vodohospodárskych a energetických činností; 
· prevádzkovanie vodných stavieb; 
· vykonávanie technicko-bezpečnostného dohľadu podľa osobitných predpisov. 
Okrem vyššie uvedených činností VVB, š.p. podniká v oblasti vodného hospodárstva a hydroenergetiky, rešpektujúc pritom záväzky podniku vyplývajúce z úverových vzťahov, z podmienok medzinárodnej Zmluvy medzi ČSSR a MĽR o výstavbe a prevádzke Sústavy vodných diel Gabčíkovo-Nagymaros zo 16. septembra 1977, ako aj z platnej legislatívy, s cieľom zabezpečovať dlhodobú prosperitu podniku. 

1.2 Vodné dielo Gabčíkovo

Na základe vyššie uvedenej zmluvy z roku 1977 sa s výstavbou Vodného diela Gabčíkovo začalo v roku 1978. Do roku 1992 bola výstavba plne hradená z prostriedkov štátneho rozpočtu. Na základe vtedy platného systému realizácie investícií sa výstavba objektov Vodného diela Gabčíkovo investorsky a dodávateľsky zabezpečovala v rámci dvoch rezortov, t.j. rezortom lesného a vodného hospodárstva a rezortom palív a energetiky. Z dôvodu nedostatku finančných prostriedkov v štátnom rozpočte sa od roku 1993 hľadali iné spôsoby, ako zabezpečiť finančné prostriedky na dostavbu a prevádzku Vodného diela Gabčíkovo. Riešenie sa našlo vo vytvorení Združenia Dunaj. 
1.2.1 Združenie Dunaj

Hlavným účelom Združenia Dunaj bolo využívanie prínosov z prevádzky vybudovaných objektov vodného diela, najmä elektrární, na financovanie prevádzky a investičných výdavkov súvisiacich s dostavbou Vodného diela Gabčíkovo. Na základe Občianskeho zákonníka v ňom boli združené štátne podniky zabezpečujúce dostavbu a prevádzku obidvoch častí Vodného diela Gabčíkovo (stavba, elektráreň):
· Vodohospodárska výstavba, š.p. Bratislava;
· SEP, š.p., Bratislava (predchodca Slovenských elektrární, a.s. Bratislava);
· Povodie Dunaja, š.p. Bratislava (predchodca Slovenského vodohospodárskeho podniku, š.p. Banská Štiavnica).
Pri realizácii tohto spôsobu financovania sa však nepodarilo naplniť pôvodné zámery a princípy, na ktorých bolo Združenie Dunaj postavené. 
V roku 1994 vláda SR uznesením č. 901/1994 rozhodla o privatizácii časti podniku Slovenský energetický podnik, š.p. Bratislava. Týmto rozhodnutím prešiel aj majetok vodnej elektrárne Gabčíkovo na Fond národného majetku SR (ďalej len „FNM SR“), ktorý založil Slovenské elektrárne Bratislava, a.s.. Týmto spôsobom dostavbu a prevádzku Vodnej elektrárne Gabčíkovo začala zabezpečovať obchodná spoločnosť. Zmena vlastníctva a zmena ekonomických podmienok fungovania Združenia Dunaj boli dôsledkom takmer úplného zastavenia finančných tokov pre investora vodohospodárskej časti Vodného diela Gabčíkovo a následne úplného znefunkčnenia združenia. Následkom toho od roku 1996 vznikol problém so zabezpečovaním zdrojov na dostavbu Vodného diela Gabčíkovo a so splácaním záväzkov VVB, š.p., čo viedlo k narastaniu úverovej zadĺženosti podniku. 
VVB, š.p., pristúpila k zabezpečovaniu zdrojov na základe vlastného modelu dostavby vodných diel na Slovensku schváleného vládou SR uznesením č. 426/1995 zo dňa 13. júna 1995 zo zahraničných úverov, na ktoré boli poskytnuté štátne záruky.

1.3 Hospodárska situácia VVB, š.p.

VVB, š.p. dosiahla v roku 2000 celkový hospodársky výsledok stratu v objeme 3,3 mld. Sk, čo v porovnaní s rokom 1999 znamená zvýšenie straty o 1,4 mld. Sk. Prehĺbenie straty oproti roku 1999 bolo jednoznačne spôsobené nárastom odpisov vplyvom zaradenia ukončených objektov Vodného diela Gabčíkovo a Vodného diela Žilina do užívania. Vláda SR uznesením č. 619/2001 zo dňa 3. júla 2001 súhlasila s návrhom riešenia usporiadania majetkových vzťahov na Vodnom diele Gabčíkovo. V dôsledku tejto skutočnosti začal podnik zabezpečovať činnosť celej vodohospodárskej časti Vodného diela Gabčíkovo, ktorého jednou z významných funkcií je výroba ekologicky čistej elektrickej energie, čím VVB, š.p. vzniklo právo na tržby od výrobcu elektrickej energie. Aj napriek tejto skutočnosti VVB, š.p. dosiahla v roku 2001 stratu v objeme 1,1 mld. Sk, čo v porovnaní s rokom 2000 znamená pokles o 2,2 mld. Sk. Následne v roku 2002 VVB, š.p. dosiahla zisk v objeme 2,2 mld. Sk. Hospodársky výsledok, ktorý podnik dosiahol v roku 2002 naznačuje, že strategické a zásadné rozhodnutia zo strany štátnych orgánov, ale aj vedenia podniku boli vo vzťahu k vodnému dielu Gabčíkovo správne. V nasledujúcich rokoch 2003, 2004 a 2005 VVB, š.p. dosiahla kladný hospodársky výsledok (rok 2003 v objeme 1mld. Sk, rok 2004 v objeme 0,6 mld. Sk, rok 2005 v objeme 0,5 mld. Sk).
Prehľad výsledkov hospodárenia VVB, š.p. od roku 2003:

	v mil. Sk
	2003
	2004
	2005

	Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb
	1 793
	1 887
	2 018

	Odpisy
	886
	593
	604

	Nákladové úroky
	725
	674
	661

	Čistý zisk/strata
	958
	554
	501


(Zdroj: VVB, š.p.)

2. Prehľad - úvery so štátnou zárukou

V rokoch 1995 – 1999 boli VVB, š.p. poskytnuté 4 úvery so štátnou zárukou na financovanie Vodného diela Gabčíkovo, Vodného diela Žilina a Vodárenskej nádrže Tichý Potok.

Vláda SR uznesením č. 426/1995 zo dňa 13. júna 1995 k Správe o návrhu financovania výstavby Vodného diela Gabčíkovo, Vodného diela Žilina a Vodárenskej nádrže Tichý Potok súhlasila s prísľubom štátnej záruky za zahraničný úver vo výške 500 mil. USD pre VVB, š.p.. 
2.1 Úver so štátnou zárukou od J.P.Morgan – rok 1995

Účel úveru:
financovanie Vodného diela Gabčíkovo a Vodného diela Žilina

Výška úveru:
200 mil. USD

Uznesenie vlády SR:
č. 508/1995 zo dňa 4. júla 1995

Zmluvná dokumentácia:
· Úverová zmluva uzatvorená medzi VVB, š.p. Bratislava, J.P.Morgan Securities a Morgan Guaranty Trust Company of New York zo dňa 8. decembra 1995,

· Zmluva o záruke a odškodnení medzi Slovenskou republikou, Morgan Guaranty Trust Company of New York, J.P.Morgan Securities zo dňa 8. decembra 1995.

Úver bol splatený v roku 2000 realizáciou štátnej záruky (istina + úroky) a štátna záruka zanikla.

2.2 Úver so štátnou zárukou od Bankers Trust Luxembourg S.A. – rok 1996

Účel úveru:
financovanie Vodného diela Gabčíkovo, Vodného diela Žilina a Vodárenskej nádrže Tichý Potok
Výška úveru:
200 mil. USD

Uznesenie vlády SR:
č. 612/1996 zo dňa 10. septembra 1996

Zmluvná dokumentácia:

· Zmluva o úvere uzatvorená medzi VVB, š.p., Bankers Trust Luxembourg S.A. a J.P. Morgan Securities Ltd. zo dňa 16. decembra 1996,
· Zmluva o záruke a odškodnení medzi Slovenskou republikou a Bankers Trust Luxembourg S.A. zo dňa 16. decembra 1996.

Dňa 4. júna 1999 sa uskutočnilo odkúpenie Bankers Trust Group bankou Deutsche Bank a následne dňa 31.júla 2000 prešli všetky práva a povinnosti zo zmluvných vzťahov z Bankers Trust Luxembourg S.A. na právneho nástupcu Deutsche Bank Luxembourg S.A..
Úroky z úveru spláca priebežne VVB, š.p. z vlastných zdrojov. Istina vo výške 200 mil. USD bola splatná 19.decembra 2006. Z dôvodu nedostatku finančných prostriedkov VVB, š.p. splátku istiny realizovalo ako ručiteľ Ministerstvo financií SR (ďalej len „MF SR“) prostredníctvom Fondu národného majetku SR (ďalej len „FNM SR“) dňa 13.decembra 2006. Následne bola dňa 20. decembra 2006 uzatvorená Zmluva o poskytnutí návratných finančných prostriedkov v zmysle ustanovení § 262 ods. 2 Obchodného zákonníka v znení neskorších predpisov a § 13 zákona NR SR č. 386/2002 Z.z. o štátnom dlhu a štátnych zárukách v znení neskorších predpisov medzi MF SR a VVB, š.p..
Úver bol splatený v roku 2006 realizáciou štátnej záruky (istina + úroky) a štátna záruka zanikla.

2.3 Úver so štátnou zárukou od Bankers Trust Luxembourg – rok 1998

Účel úveru:
dofinancovanie výstavby Vodného diela Gabčíkovo a Vodného diela Žilina

Výška úveru:
100 mil. USD resp. ekvivalent v inej mene
Uznesenie vlády SR:
č. 862/1997 zo dňa 2. decembra 1997
Zmluvná dokumentácia:

· Úverová zmluva na fiduciárny úver vo výške 175 mil. DEM uzatvorenej medzi VVB, š.p. Bratislava, Bankers Trust Luxembourg S.A. Nomura International plc. a manažérmi úveru zo dňa 6. júla 1998,
· Záručná zmluva medzi Slovenskou republikou, Bankers Trust Luxembourg S.A, Nomura International plc. a manažérmi úveru zo dňa 6. júla 1998.

Úver bol splatený v roku 2001 realizáciou štátnej záruky (istina + úroky) a štátna záruka zanikla.

Poskytnutím vyššie uvedených záruk bol vyčerpaný rámec štátnych záruk v zmysle uznesenia vlády SR č.426/1995 zo dňa 13. júna 1995 v sume 500 mil. USD.

Z dôvodu pokračujúcich problémov s dofinancovaním dostavby Vodného diela Gabčíkovo a Vodného diela Žilina, z dôvodu nefunkčnosti Združenia Dunaj, prostredníctvom ktorého mali byť zabezpečené transfery služieb z výroby elektrickej energie na Vodné dielo Gabčíkovo, ako aj hroziacim defaultom, vláda SR uznesením č.465/1999 zo dňa 2. júna 1999 súhlasila s návrhom na prevzatie štátnej záruky za bankový úver organizovaný J.P.Morgan Securities Ltd. v objeme istiny do 40 mil. EUR alebo jeho ekvivalentu v inej mene pre VVB, š.p..

2.4 Úver so štátnou zárukou od Bankers Trust Luxembourg S.A. – rok  1999
Účel úveru:
financovanie potrieb Vodného diela Gabčíkovo a Vodného diela Žilina
Výška úveru:
do 40 mil. EUR alebo jeho ekvivalentu v inej mene

Uznesenie vlády SR:
č. 465/1999 zo dňa 2. júna 1999
Zmluvná dokumentácia:

· Zmluva o úvere medzi VVB, š.p. Bratislava, Bankers Trust Luxembourg S.A. a J.P.Morgan Securities na 30 mil. EUR krytá emisiou dlhopisov splatných v roku 2002 zo dňa 29. júla 1999,

· Zmluva o záruke a odškodnení medzi Slovenskou republikou, Bankers Trust Luxembourg S.A. a J.P.Morgan Securities zo dňa 29. júla 1999.

Úver bol splatený v roku 2002 realizáciou štátnej záruky (istina + úroky) a štátna záruka zanikla.

3. Zmluvy o poskytnutí návratných finančných prostriedkov
3.1 Všeobecne  o realizácií štátnej záruky v zmysle platných právnych predpisov 

Od 1.januára 2003:

V prípade, že sa pristúpi k realizácii štátnej záruky zo strany ručiteľa, t.j. MF SR je potrebné v zmysle § 262 ods. 2 Obchodného zákonníka v znení neskorších predpisov a § 13 zákona NR SR č. 386/2002 Z.z. o štátnom dlhu a štátnych zárukách v znení neskorších predpisov uzatvoriť Zmluvu o poskytnutí návratných finančných prostriedkov. 
Do 31. decembra 2002:

Do 31.decembra 2002 to bolo v zmysle § 323 a nasl. Obchodného zákonníka a § 6 ods. 5 písm. a) a ods. 6 Zákona NR SR č.303/1995 Z.z o rozpočtových pravidlách v znení neskorších predpisov a § 9 a § 11 Nariadenia vlády SR č.91/1996 Z.z. o štátnych zárukách v znení neskorších predpisov (ďalej len „nariadenie č. 91/1996“).  

Úvery so štátnou zárukou pre VVB, š.p.:
· od J.P.Morgan z roku 1995, splatený v roku 2000,
· od Bankers Trust Luxembourg z roku 1998, splatený v roku 2001,

· od Bankers Trust Luxembourg z roku 1999, splatený v roku 2002,

boli splatené formou realizácie štátnej záruky (časť realizovalo MF SR prostredníctvom FNM SR a časť bola realizovaná priamo zo štátneho rozpočtu).
Pri úvere so štátnou zárukou od Bankers Trust Luxembourg z roku 1996 bola formou realizácie štátnej záruky splatená len časť úrokov. Ďalšie úroky spláca VVB, š.p. pravidelne podľa platného splátkového kalendára z vlastných finančných prostriedkov. Istinu vo výške 200 mil. USD, ktorá bola splatná 19. decembra 2006 realizoval ručiteľ, t.j. MF SR prostredníctvom FNM SR dňa 13. decembra 2006.
V zmysle vyššie uvedených platných právnych predpisov boli uzatvorené nasledovné Zmluvy  o návratnej finančnej výpomoci.

3.2 Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci – rok 1998
Predmetom zmlúv sú práva a povinnosti zmluvných strán vzniknuté realizáciou štátnej záruky podľa:
· Zmluvy o záruke a odškodnení zo dňa 8. decembra 1995 uzatvorenej medzi MF SR a J.P.Morgan Securities LTD, (k úveru so štátnou zárukou z roku 1995 (viď bod 2.1) –  (časť úrokov),
· Zmluvy o záruke a odškodnení zo dňa 16. decembra 1996 uzatvorenej medzi MF SR a Bankers Trust Luxembourg S.A., (k úveru so štátnou zárukou z roku 1996 (viď bod 2.2) – (časť úrokov).
Prehľad splatených dlžných súm vyplývajúcich zo Zmlúv o návratnej finančnej výpomoci z roku 1998:






                                 (v Sk)

	P.č.
	Zmluva o NFV
	Výška splátky
	Dátum úhrady

	1.
	č. 543/98-54 zo dňa 23.4.1998
	206 486 036,40
	9.8.2001

	2.
	č. 544/98-54 zo dňa 23.4.1998
	250 698 950,00
	27.12.2001

	3.
	č. 13665/98-47 zo dňa 14.8.1998
	208 969 475,28
	31.5.2002

	4.
	č. 13666/98-47 zo dňa 14.8.1998
	256 607 800,00
	16.7.2002

	Spolu
	
	922 762 261,68
	


VVB, š.p. dlžnú sumu z návratných finančných výpomocí uhradila v priebehu rokov 2001 a 2002 v plnej výške (922.762.261,68Sk). Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci z roku 1998 boli týmto ukončené, resp.  splatené.
3.3 Zmluva o návratnej finančnej výpomoci – rok 2002

Zmluva o návratnej finančnej výpomoci bola uzavretá dňa 27. novembra 2002 medzi MF SR a VVB, š.p. v zmysle § 6 ods. 5 písm. a) a ods. 6 zákona č. 303/1995 Z.z o rozpočtových pravidlách v znení neskorších predpisov a § 9 a § 11 nariadenia vlády  č. 91/1996.
Predmetom zmluvy sú práva a povinnosti zmluvných strán vzniknuté realizáciou štátnych záruk podľa:
· Zmluvy o záruke a odškodnení zo dňa 8. decembra 1995 uzavretej medzi MF SR a J.P.Morgan, (zvyšná časť úrokov a istina),
· Zmluvy o záruke a odškodnení zo dňa 16. decembra 1996 uzavretej medzi MF SR a Bankers Trust Luxembourg S.A., (časť úrokov),
· Zmluvy o záruke a odškodnení zo dňa 6. júla 1998 uzavretej medzi MF SR a Bankers Trust Luxembourg S.A., (úroky a istina),
· Zmluvy o záruke a odškodnení zo dňa 29. júla 1999 uzavretej medzi MF SR a Bankers Trust Luxembourg S.A. (úroky a istina)
za záväzky vyplývajúce zo splatenia istiny a úrokov z úverov so štátnou zárukou poskytnutých VVB, š.p., záväzok VVB, š.p. uhradiť sumu 7.336.951.814,63Sk.

VVB, š.p. dlžnú sumu z návratnej finančnej výpomoci spláca pravidelne podľa dohodnutého splátkového kalendára. K 31. decembru 2006 VVB, š.p. splatila istinu vo výške 1.601.259.501,04Sk a úroky vo výške 809.432.915,94Sk. 
K 31.12.2006 bolo uhradené z dlžnej sumy vyplývajúcej zo Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci z roku 2002:








   
   (v Sk)

	Rok
	Istina
	Dátum úhrady
	Úroky
	Dátum úhrady

	2003
	372 950 488,94
	19.12.2003
	220 108 554,44
	19.12.2003

	2004
	384 686 662,10
	23.12.2004
	208 347 656,10
	23.12.2003

	2005
	393 622 350,00
	26.10.2005
	195 405 936,00
	28.12.2005

	2006
	450 000 000,00
	20.12.2006
	185 570 769,40
	26.12.2006

	Spolu
	1 601 259 501,04
	
	809 432 915,94
	


K 31. decembru 2006 je zostatok dlžnej sumy vyplývajúcej zo Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci z roku 2002 vo výške 5 735 692 313,59Sk z celkovej výšky návratnej finančnej výpomoci.
Prehľad splácania dlžnej sumy vyplývajúcej zo Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci z roku 2002 v nasledujúcich rokoch:



             
 



    
             (v Sk)

	Rok
	Istina
	Úroky

	2007
	583 615 101,81
	172 071 000,00

	2008
	611 182 250,00
	154 562 000,00

	2009
	626 814 961,78
	136 227 000,00

	2010
	650 000 000,00
	117 422 000,00

	2011
	653 000 000,00
	97 922 000,00

	2012
	653 000 000,00
	78 332 000,00

	2013
	653 000 000,00
	58 742 000,00

	2014
	653 000 000,00
	39 152 000,00

	2015
	652 080 000,00
	19 562 000,00

	Spolu
	5 735 692 313,59
	873 992 000,00


Okrem vyššie uvedených realizovaných štátnych záruk zo štátneho rozpočtu, na ktoré boli uzavreté Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci boli v rokoch 2000 až 2002 realizované štátne záruky aj z rozpočtu FNM SR na základe Dohôd o pristúpení k dlhu uzavretých medzi MF SR a FNM SR. Takto realizované štátne záruky sa v zmysle uznesenia vlády SR č.1079/2002 zo dňa 25. septembra 2002 k správe o postupe pri realizácii štátnych záruk prostredníctvom FNM SR z príjmov z privatizácie stali nenávratné. FNM SR potvrdil nenávratnosť prostriedkov vyhlásením zo dňa 21. novembra 2002 a vyhlásením zo dňa 4.februára 2003.
Prehľad realizovaných štátnych záruk prostredníctvom FNM SR za VVB, š.p., ktoré sú v zmysle uznesenia vlády SR č. 1079/2002 považované za nenávratné:




                      (v Sk)


	Por.číslo
	Výška splátky
	Dátum realizácie

	1.
	3 876 311 920,00
	6.12.2000

	2.
	112 188 863,00
	6.12.2000

	3.
	8 677 479,00
	6.12.2000

	Spolu za rok 2000
	3 997 178 262,00
	

	4.
	368 363 800,00
	13.6.2001

	5.
	4 074 193 054,00
	2.7.2001

	6.
	119 824 500,00
	30.7.2001

	7.
	38 693 176,00
	4.9.2001

	8.
	344 057 300,00
	14.12.2001

	Spolu za rok 2001
	4 945 131 830,00
	

	9.
	340 939 800,00
	14.6.2002

	10.
	1 459 963 675,00
	25.7.2002

	11.
	470 971 380,00
	9.9.2002

	12.
	296 061 184,53
	16.12.2002

	Spolu za rok 2002
	2 567 936 039,53
	

	SPOLU
	11 510 246 131,50
	


3.4 Zmluva o poskytnutí návratných finančných prostriedkov – rok 2006

Zmluva o poskytnutí návratných finančných prostriedkov pre rok 2006 bola uzatvorená dňa 20. decembra 2006 v zmysle § 262 ods. 2 Obchodného zákonníka v znení neskorších predpisov a § 13 zákona NR SR č. 386/2002 Z.z. o štátnom dlhu a štátnych zárukách v znení neskorších predpisov medzi MF SR a VVB, š.p..

VVB, š.p. bola povinná 19. decembra 2006 uhradiť istinu z úveru so štátnou zárukou z roku 1996 vo výške 200 mil. USD. Z dôvodu nedostatku finančných prostriedkov VVB, š.p. splátku istiny realizoval ručiteľ t.j. MF SR prostredníctvom FNM SR dňa 13. decembra 2006. Dlžná suma návratnej finančnej výpomoci predstavuje celkom 5.367.800.000,-Sk.
Prehľad splácania dlžnej sumy vyplývajúcej zo Zmluvy o poskytnutí návratných finančných prostriedkov z roku 2006:


 



        (v Sk)

	Rok
	Výška splátky istiny
	Rok
	Výška splátky istiny

	2007
	10 000 000,00
	2015
	100 000 000,00

	2008
	10 000 000,00
	2016
	667 000 000,00

	2009
	10 000 000,00
	2017
	896 000 000,00

	2010
	10 000 000,00
	2018
	896 000 000,00

	2011
	10 000 000,00
	2019
	896 000 000,00

	2012
	10 000 000,00
	2020
	896 000 000,00

	2013
	20 000 000,00
	2021
	896 800 000,00

	2014
	40 000 000,00
	SPOLU
	5 367 800 000,00


4. Záver
Na základe uznesenia vlády SR č. 942 zo dňa 8. novembra 2006, bodu C.5. vznikla pre ministra financií SR a ministra životného prostredia SR úloha preskúmať možnosť reštrukturalizácie návratných finančných výpomoci poskytnutých štátnemu podniku Vodohospodárska výstavba ako realizáciu štátnych záruk za zahraničné bankové úvery poskytnuté v rokoch 1995, 1996, 1998 na dostavbu Vodného diela Gabčíkovo a o výsledku predložiť správu vláde.
VVB, š.p. má v súčasnosti platné dve Zmluvy o návratnej finančnej výpomoci, a to z roku 2002 a 2006. 

· Zmluva o návratnej finančnej výpomoci bola uzatvorená dňa 27. novembra 2002 medzi MF SR a VVB, š.p., ktorej predmetom je uhradenie finančného záväzkov vyplývajúcich zo splatenia istiny a úrokov z úverov so štátnou zárukou poskytnutých VVB, š.p. vo výške 7 336 951 714, 63Sk. K 31. decembru 2006 bola zo strany VVB, š.p. uhradená istina vo výške 1 601 259 501,04Sk a úroky vo výške 809 432 915,94Sk. VVB š.p. dlžnú sumu z návratnej finančnej výpomoci (t.j. istinu a úrok) spláca pravidelne podľa dohodnutého splátkového kalendára.

· Zmluva o poskytnutí návratných finančných prostriedkov bola uzatvorená dňa 20.decembra 2006 medzi MF SR a VVB, š.p., ktorej predmetom je uhradenie finančných záväzkov vyplývajúcich zo splatenia istiny z úveru so štátnou zárukou poskytnutého VVB, š.p. vo výške 200 mil. USD (t.j. 5 367 800 000,00Sk). 

Na základe úlohy C.5. uznesenia vlády SR č. 942 zo dňa 8. novembra 2006 začali medzi zástupcami MF SR, Ministerstvom životného prostredia SR, VVB, š.p. a predstaviteľmi niektorých bankových inštitúcií, hlavne bankovou inštitúciou Nomura, rokovania o možnosti reštrukturalizácie návratnej finančnej výpomoci poskytnutej VVB, š.p. z roku 2002 a úhrady istiny s úveru so štátnou zárukou splatnej 19. decembra 2006.

Po vyhodnotení ponúk a podmienok za akých boli bankové inštitúcie ochotné pristúpiť na reštrukturalizáciu návratnej finančnej výpomoci a zaplatenie istiny vo výške 200 mil. USD sa dospelo k záveru, že najvýhodnejším riešením je nereštrukturalizovať existujúcu návratnú finančnú výpomoc z roku 2002 a pristúpiť k realizácii štátnej záruky za istinu splatnú 19.decembra 2006 prostredníctvom MF SR (FNM SR, dňa 13. decembra 2006), následne z čoho vyplynula povinnosť v zmysle § 262 ods. 2 Obchodného zákonníka v znení neskorších predpisov a § 13 zákona NR SR č.386/2002 Z.z. o štátnom dlhu a štátnych zárukách v znení neskorších predpisov uzatvoriť Zmluvu o poskytnutí návratných finančných prostriedkov medzi MF SR a VVB, š.p.. Zmluva o poskytnutí návratných finančných prostriedkov bola uzatvorená dňa  20. decembra 2006.
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