Riziká nesplnenia maastrichtských kritérií 










       Tabuľka 1
	
	Riziko
	Možný dôsledok
	Prevencia – Kompenzácia 

	Cenový vývoj
	Balassa-Samuelsonov efekt

Indexácia miezd

Rýchly rast úverov (úverový boom) hf        

Náhle silné oslabenie výmenného kurzu

Konflikt medzi cieľom cenovej stability a kritériom výmenného kurzu po vstupe do ERM II

Neudržanie deziflačných očakávaní


	Rast mzdovej inflácie z rastu miezd neobchodovateľného sektora nezaloženom na vývoji produktivity práce

Zotrvačnosť súčasnej vysokej inflácie

Vplyv na prehriatie ekonomiky a rast inflácie

Rast inflácie v dôsledku tlaku na výmenný kurz

Porušenie inflačného kritéria alebo v extrémnom prípade vystúpenie z ERM II

Premietnutie do kalkulácií ekonomických subjektov a zrýchlenie rastu cien  
	Ovplyvňovanie rozloženia tendencie zhodnocovania reálneho kurzu do inflácie a do apreciácie nominálneho kurzu 

Dohody o raste miezd s odbormi

Formovanie dezinflačných očakávaní

Prísny, dopredu hľadiaci bankový dohľad a korektné finančné riadenie bánk a podnikov

Dôsledná koordinácia menovej politiky s inými politikami a ich správne načasovanie, Čo najskorší možný vstup do eurozóny

Konsolidácia nástrojov a možností jednotlivých politík a optimálny „policy-mix“, Podpora ECB v prípadných intervenciách

Dôveryhodnosť, transparentnosť a kontinuita celého procesu 

	Deficit
	Politické riziko – zmena základných cieľov fiškálnej politiky

Spoľahlivosť očakávaných príjmov rozpočtu vzhľadom na uskutočnené reformy

Dlhodobý charakter účinkov reforiem a z toho plynúca obmedzená predikčná schopnosť

Pokles rastu ekonomiky, cyklické výkyvy


	Nenaplnenie rozpočtovaných daňových príjmov, príjmov SP, príjmov z EÚ a ich vplyv na prehĺbenie deficitu

Prehĺbenie plánovaného deficitu     

Vplyv na konsolidáciu verejných financií


	Zvýšená pozornosť vývoju jednotlivých položiek, s operatívnou realizáciou potrebných korekcií.

Uplatňovanie schválených rozpočtových rámcov pri realizácii výdavkov

Reálna konvergencia minimalizuje pravdepodobnosť poklesu ekonomického rastu pod únosnú mieru konsolidácie



	Menový kurz
	Zvrat pohybu kapitálu

Nevhodne určená centrálna parita

Konflikt medzi cieľom cenovej stability a kritériom výmenného kurzu po vstupe do ERM II
	Vplyv na stabilitu výmenného kurzu v predvstupovom období

Nestabilita kurzu v ERM II

Neudržanie kurzu vo fluktuačnom pásme - v extrémnom prípade
	Dôsledná koordinácia menovej politiky s inými politikami a ich správne načasovanie,

Čo najskorší možný vstup do eurozóny

Dôveryhodné podkladové analýzy

Konsolidácia nástrojov a možností jednotlivých politík a optimálny „policy-mix“, Podpora ECB v prípadných intervenciách


