
Dodatok k Zmluve č.4

Príloha 5.2

Protokol úpravy Základnej ročnej platby za dostupnosť v Deň nahradenia
Za účelom implementácie nahradenia Záruky Veriteľov Štátnou zárukou v súlade s článkom 2.6 Prílohy č. 24:

a) v prípade, že Deň nahradenia nastane po októbri 2011 avšak pred posledným Plánovaným dátumom vydania Povolenia na predčasné užívanie je potrebné aplikovať vo Finančnom modeli  nasledovné kroky súvislosti so zmenou definície Základnej ročnej Platby za dostupnosť. 
	Krok
	Vykonáva sa
	Aktualizácia buniek

	1 
	· Opravte (i) maržu Záruky Veriteľov tak, že vložíte ako hodnotu marže v mesiacoch za obdobie trvania Záruky Veriteľov a (ii)  sprostredkovateľské poplatky Záruky Veriteľov tak, že vložíte ako hodnotu sprostredkovateľských poplatkov. 

	· TimeM![riadok  185]

· Inp_C![582]



	2 
	· Skopírujte hodnotu výšky Termínovaného úveru, ktorá sa používa na výpočet sprostredkovateľských poplatkov a poplatkov za poskytnutie zdrojov a vložte ho do bunky ako hodnotu tak, aby sa hodnota poplatkov nezmenila, keď sa požadovaná výška úverovej linky zmení počas optimalizácie. 

· Skopírujte hodnotu výšok Podriadeného dlhu, ktoré sa používajú na výpočet poplatkov za tzv. Letter of Credit a vložte ich do rovnakých buniek ako hodnotu, aby sa výška poplatkov nemenila, keď sa zmenia hodnoty požadovaného Podriadeného dlhu zmenia počas optimalizácie. 

	· Fund![G1227]

· Fund![G1513 a G1557]

	3 
	· Rozšírte bunky ‘% facility in use’ za každý mesiac v rovnakom riadku a prepojte tieto mesačné percentuálne hodnoty s čerpaním dlhu pre výpočet nákladov. Toto je potrebné, pretože percento čerpania každej tranže sa musí zmeniť, keď sa začne uplatňovať Štátna záruka, takže každý mesiac musí byť prepojený so samostatnou bunkou, ktorú je možné aktualizovať. 


	· Fund![riadky 1210, 1284 a 1313 a potom prepojte  riadky 1232, 1296 a 1325]

	4 
	· Vložte ako hodnotu bunky ‘% facility in use’, ktoré sa prekrývajú iba s obdobím Záruky Veriteľov, zatiaľčo ostatné mesiace zostávajú prepojené s percentuálnou hodnotou v stĺpci G. 


	· Fund![riadky 1210, 1284 a 1313]



	5 
	· Vložte ako hodnotu príjmy už získané Koncesionárom v deň, kedy sa Schválenie EÚ stáva účinným. Tento krok je potrebný len v tom prípade, pokiaľ sa Záruka Veriteľov uplatňuje a dochádza k príjmom. 
	· Fund![riadky 383]

	6 
	· Upravte bunku ‘Total Funding Requirement for Macro’ tak, aby zrátavala iba mesiace , ktoré nastali po ukončení Záruky Veriteľov. 

	· Inp_C![J447] by mala byť rovnaká so sumou časti Fund![riadok 1115] (odo dňa účinnosti Štátnej záruky)


	7 
	· Upravte bunku ‘Senior_copy’ tak, aby pripočítavala čerpania poriadeného dlhu počas trvania Záruky Veriteľov a objemu čerpania EIB liniek za rovnaké obdobie v čitateli výpočtu percenta. Tieto objemy sa nachádzajú v bunkách Fund[1522, 1566, 1296 a 1325]

· Úprava je zrealizovaná vo zvýraznených odkazoch vo vzorci: 
· =(J447-J349*(1-J352)+SUM(Fund!J1522:BD1522)-J377*(1-J380)+SUM(Fund!J1566:BD1566)-(J512-J517)-(J596-J601)- (J542-J546-SUM(Fund!J1296:BD1296)) - (J569-J573-SUM(Fund!J1325:BD1325)))/J447


	· Inp_C![J448]

	8 
	· Upravte ‘EIB_A_Copy’ tak, aby odpočítala čerpania nákladov počas trvania Záruky Veriteľov z objemu linky nachádzajúcej sa v Fund![1296], rovnako ako kapitalizovaný úrok (ktorý už je zahrnutý vo výpočte).
· Úprava je zrealizovaná vo zvýraznených odkazoch vo vzorci: 
· =(J542-J546-SUM(Fund!J1296:BD1296))/J447


	· Inp_C![J452]



	9 
	· Upravte ‘EIB_B_Copy’ tak, aby odpočítala čerpania nákladov počas trvania Záruky Veriteľov z objemu linky nachádzajúcej sa v Fund![1325], rovnako ako kapitalizovaný úrok (ktorý už je zahrnutý vo výpočte).

· Úprava je realizovaní vo zvýraznených odkazoch vo vzorci: 

· =(J569-J573-SUM(Fund!J1325:BD1325))/J447

· Dôsledkom všetkých týchto úprav (od kroku 2 po krok 9) je vytvorenie dvoch sád pari passu percentuálnych podielov čerpania, kde jedna sada je založená na údajoch vypočítaných v deň Finančného uzatvorenia, ktoré sú stanovené na základe natvrdo stanoveného profilu v liste Fund počas trvania Záruky Veriteľov a druhá je založená na základe revidovanej požiadavky na financovanie, potom čo Záruka Veriteľov je nahradená Štátnou zárukou. Tieto revidované pari passu percentuálne podiely čerpania sú vypočítané na základe úprav v liste Inp_C, ktoré sa potom premietnu v liste Fund. 

	· Inp_C![J454]



	10 
	V prípade, že štátna pomoc bude schválená po ukončení obdobia výstavby, je potrebné uskutočniť ďalšie zmeny v modeli.

Zároveň sa uvádza, že nie je potrebné aktualizovať všetky úkony v liste Inp_C sheet (kroky 6 až 9), nakoľko sa tieto stanú nadbytočnými. 

· Prevádzkové výnosy ku dňu ukončenia Záruky veriteľov je potrebné uviesť ako hodnotu a náklady na získanie Záruky veriteľov by sa mali odzrkadliť v marži záručnej linky rovnako ku dňu jej ukončenia.
· Splatné a zaplatené dane ku dňu ukončenia Záruky veriteľov by mali byť rovnako uvedené ako hodnota. 
· Splátky nadradeného úveru ku dňu ukončenia Záruky veriteľov a percentuálne hodnoty splátkového profilu  by mali byť uvedené ako hodnota.
· Percento splácania v období, v ktorom dôjde k splateniu úverov by malo fungovať ako vyrovnávajúce číslo - t.j. malo by sa rovnať hodnote vypočítanej ako 100% mínus súčet všetkých splatených % vľavo od príslušného obdobia.

	· RevCosts![467]

· TimeSA![260]

· Tax![88 a 89]

· FINA![447]

· Ratios&Returns![128]

· Ratios&Returns![BS128]



	11 
	Model by mal v tomto momente vykazovať identické čísla ako vo verzii platnej v deň Finančného uzatvorenia. Nasledujúcim krokom je aplikácia predpokladu nulového nákladu na všetky obdobia po ukončení Záruky Veriteľov prostredníctvom zmeny hodnoty prezabezpečenia (tzv. over-collateralisation) na nulu. Kontrolné funkcie by mali teraz ukazovať nepravdivé hodnoty v dôsledku tejto zmeny, pretože model je potrebné reoptimalizovať. 

	· Inp_C![J578] = 0



	12 
	· Zvýšte/znížte platbu za dostupnosť (AVP). Predbežné údaje indikujú, že zmena zo situácie, kedy je uplatnená Štátna záruka na situáciu, kedy je uplatňovaná 18-mesačná Záruka Veriteľov, si vyžaduje zvýšenie platby za dostupnosť o 5.000.000,- € s následným navýšením medzi 150.000,- € až 200.000,- € za každý mesiac omeškania po osemnástom mesiaci.

· Spustite K factor makro.


	Summary![M78]

K Factor

	13 
	· Spustite FacilitySizeOptimization a Pari Passu makro a tento krok zopakujte podľa potreby, pokiaľ hodnota v bunke Inp_C! [E463] nie je rovná nule a tabuľka pre Zdroje a Použitia vykazuje presne hodnotu €300 mil. pre EIB tranžu A a €700 mil.pre EIB tranžu B.


	FacilitySizeOptimization

Pari Passu

Skontrolujte:

· Inp_C! [E463] = 0,

· Summary![E9] = €300m

· Summary![E10] = €700m

	14 
	· Spustite Effective Interest Rate Slovak makro, aby sa správne vypočítala úroková sadzba použitá vo výpočte výnosov z finančného aktíva vykázaných vo výkaze ziskov a strát. 

· Pokiaľ kontrolná funkcia v bunke Summary![E72] ukazuje nepravdivú hodnotu, znamená to, že makro nekonvergovalo (z dôvodu spôsobu zaokrúhľovania funkcie hľadania hodnoty, tzv. goalseek). Prejdite na bunku Acc (IFRS)! [G898] a ľubovoľne zmeňte prvé číslo za desatinnou čiarkou. 

· Znovu spustite Effective Interest Rate Slovak makro.


	Effective Interest Rate Slovak GAAP

Acc (IFRS)! [G898]

	15 
	· Spustite Debt Requirement makro. Toto makro aktualizuje hodnotu dlhu (Termínovaný úver a Úverové linky EIB), ktorá má byť predmetom  prispôsobenia splácania a následne mení splátkový profil tak, aby sa opäť dosiahol cieľový koeficient krytia dlhovej služby [1.25x]. 

· Ak v prípade kontroly buniek Summary! [E79] a Summary! [E80] a Summary! [E81] zistíte, že čo i len jedna funkcia ukazuje nepravdivú hodnotu, prejdite na krok 16. 
	Debt Requirement

	16 
	· Spustite Refi Arrang_Fee makro pre opätovný výpočet aranžérskeho poplatku pri refinancovaní.

· Znovu spustite Debt Requirement makro, pretože kalkulovaný profil sa bude líšiť od natvrdo vloženého profilu  v dôsledku zmeny aranžérskeho poplatku pri refinancovaní. 

· Tento krok 16 sa môže opakovať, aby Finančný model skonvergoval. 

· Po opakovanom spustení makier Refi Arrang_Fee a Debt Requirement, skontrolujte kontrolnú funkciu v bunke Summary![73], ktorá by mala ukazovať pravdivú hodnotu. Ak v prípade kontroly buniek Summary! [E79] a Summary! [E80] a Summary! [E81] zistíte, že čo i len jedna funkcia ukazuje nepravdivú hodnotu, prejdite na krok 17.  


	Refi Arrang_Fee

Debt Requirement

Kontrolujte kontrolné funkcie, pokým: 
· Summary! [E79] & Summary! [E80] & Summary! [E81], a

· Summary! [H73]

 ukazujú pravdivé hodnoty. 

	17 
	· Skontrolujte, či:

(i) či pomer pôžičiek k vlastnému kapitálu (gearing) je na úrovni 88,00% +/- 1 bázický bod. V súvislosti so zvýšením alebo znížením tohto ukazovateľa je potrebné zmeniť hodnotu Podriadeného dlhu. 

(ii) ukazovateľ DSCR v období, v ktorom dôjde k splateniu úverov nie je vyšší ako  1.26x. V prípade, že ukazovateľ DSCR je príliš vysoký, hodnota Základnej ročnej platby za dostupnosť by sa mala znížiť, a

(iii) všetky kontrolné funkcie v liste Audit majú pravdivú hodnotu. Kontrolné funkcie, ktoré zvyčajne zlyhávajú v  liste Audit sú (i) SL a AM funkcie (riadky Audit! [264 a 265]). V tomto prípade je potrebné, aby sa AVP zvýšila do takej miery, aby sa dlh splatil počas obdobia 28 rokov a (ii) DSRA kontrolná funkcia (riadok Audit! [270]), kedy sa hodnota zostatku rezervného účtu musí aktualizovať na úroveň hodnoty dosiahnutej v bunke FINA![H895], so zaokrúhlením smerom hore na najbližších €100 tis.a DSRA makro musí byť znovu spustené.
· V prípade, ak boli vyriešené všetky vyššie uvedené problémy, je potrebné znovu prejsť krokmi 1 až 16. Tieto kroky 1 až 16 je potrebné uskutočniť do momentu, pokým nebude nájdená optimálna hodnota AVP. Pre účel optimalizácie finálneho finančného modelu založeného na finálnom dátume aplikácie Záruky Veriteľov, model je považovaný za optimalizovaný v prípade, že AVP nemôže byť znížená o dodatočných €1 000 a nevyskytli sa žiadne nezrovnalosti v krokoch 1 až 16. 

	Skontrolujte: 
(i) Summary! [K65] = 88.00% +/- 1bp,

(ii) 1.250 < Ratios & Returns! [BS136] < 1.260,

(iii) Kontrolná funkcia Audit! [G306] ukazuje pravdivú hodnotu
Aktualizujte:

(i) Hodnotu Podriadeného dlhu v Inp_C! [J349],

(ii) Hodnotu AVP v Summary! [M78],

(iii) Hodnotu DSRA v Inp_C! [J750] & DSRA makro

	18 
	· Optimalizovaná hodnota AVP sa nachádza v bunke Summary! [F67]

· Aktualizovaná diskontná sadzba sa nachádza v bunke Summary! [F63]

· Aktualizovaný K-faktor sa nachádza v bunke Summary! [F68]
	· Summary! [F67]

· Summary! [F63]

· Summary! [F68]


Predpoklady:

· kurzívou sú uvedené makrá. Nachádzajú sa v spodnej časti listu Summary
b) v prípade, že Deň nahradenia nastane po poslednom Plánovanom dátumom vydania Povolenia na predčasné užívanie sa Zmluvné strany zaväzujú v dobrej viere rokovať za účelom dosiahnutia zmeny hodnoty uvedenej v definícii Základnej Ročnej platby za dostupnosť s prihliadnutím na, a v rozsahu v akom to je aplikovateľné, podľa krokov popísaných v tabuľke vyššie.

V prípade, že sa Zmluvné strany nedohodnú, táto skutočnosť bude bez omeškania oznámená Komisii odborníkov, ktorá stanoví primeranú hodnotu AVP tak, aby dostala Koncesionára do situácie Ani lepšie, ani horšie. Hodnota v definícii Základnej ročnej platby za dostupnosť určená Komisiou odborníkov bude platiť odo Dňa nahradenia bez ohľadu na dátum rozhodnutia Komisie odborníkov za predpokladu, že hodnota AVP zostane do dátumu rozhodnutia Komisie odborníkov nezmenená. V prípade, že k rozhodnutiu Komisie odborníkov dôjde po Dni nahradenia a rozhodnutím bude preukázané, že Verejný obstarávateľ uhrádzal vyššie Jednotkové platby než tie, ktoré by bol uhrádzal ak by k rozhodnutiu Komisie odborníkov došlo pred alebo v Deň nahradenia, je Koncesionár povinný zaplatiť Verejnému obstarávateľovi všetky preplatky do 30 dní odo dňa doručenia potvrdenia rozhodnutia Komisie odborníkov.

