PRÍLOHA č. 1
PRÍLOHA č. 1

Stručná chrakteristika spoločností, ktorých akcie sú vo vlastníctve Fondu národného majetku SR a objem predpokladaných dividend v jednotlivých rokoch :

Fond národného majetku SR eviduje k 31. 5. 2005 vo svojom portfóliu 27 akciových spoločností              (v odvetví energetiky 12, v doprave 8, v zdravotníctve 3 a ostatné 3), ktoré nie sú v konkurze alebo v likvidácii,    a v ktorých má majoritnú majetkovú účasť. Všetky návrhy súvisiace so schválením účtovnej závierky a rozdelením zisku sú predmetom rokovania Výkonného výboru FNM SR, ktorý svojím uznesením stanoví, ako má splnomocnenec FNM SR na valnom zhromaždení pri schvaľovaní účtovnej závierky a návrhu na rozdelenie zisku hlasovať. Z uvedeného vyplýva, že schválenie návrhu na rozdelenie zisku nie je v kompetencii členov orgánov delegovaných FNM SR do orgánov spoločností, ale je v kompetencii výkonného výboru FNM SR.

V spoločnostiach Slovenský plynárenský priemysel, a. s., Slovenské elektrárne, a. s., Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a. s., Západoslovenská energetika, a. s., Stredoslovenská energetika, a. s. a Východoslovenská energetika, a. s. vykonáva výkon práv akcionára v zmysle zákona č. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku štátu na iné osoby v znení neskorších predpisov Ministerstvo hospodárstva Slovenskej republiky.

Okrem nižšie uvedených spoločností sú v pôsobnosti fondu aj ďalšie spoločnosti. Ide o spoločnosti, z ktorých každá má svoj osobitý vývoj, a tak je aj potrebné k nim pristupovať. Nachádzajú sa tu spoločnosti, ktoré budú v najbližšom období predmetom privatizácie (ako napr. Západoslovenská energetika, a. s. Bratislava, Stredoslovenská energetika, a. s. Žilina, Východoslovenská energetika, a. s. Košice) 1 a spoločnosti, ktoré nedosahujú dostatočné hospodárske výsledky na to, aby mohli odvádzať dividendy, resp. sú vo fáze vlastnej reštrukturalizácie. 
Termíny privatizácie majetkovej účasti FNM SR v uvedených obchodných spoločnostiach je v súčasnosti ťažké jednoznačne stanoviť. Vyplýva to zo skutočnosti, že privatizácia spoločností Západoslovenská energetika, a. s., Stredoslovenská energetika, a. s. a Východoslovenská energetika, a. s. mešká oproti termínom, ktoré sú uvedené v uznesení vlády SR č. 876 zo 14. septembra 2004. Na teplárenské spoločnosti neboli zmenené rozhodnutia o privatizácii.
Trnavská teplárenská, a. s. Trnava

Spoločnosť vznikla 1. 11. 2001 a zaoberá sa výrobou, výkupom a rozvodom tepla. V roku 2001 spoločnosť dosiahla zisk po zdanení vo výške 10,0 mil. Sk, z ktorého vyplatila dividendy vo výške 3,0 mil. Sk. V období rokov 2002 až 2004 predstavoval zisk po zdanení objem 1,0 až 13,0 mil. Sk a objem dividend bol v rozpätí 4,0 až 10,6 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá zisk vo výške 3,0 mil. Sk a odvod dividend v objeme 2,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni  cca 611,0 mil. Sk až 619,0 mil. Sk).
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR


Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 
.

Tepláreň Košice, a. s. Košice
Spoločnosť vznikla 21. 1. 2002 a zaoberá sa výrobou, rozvodom, výkupom a odbytom tepla a zároveň aj výrobou, výkupom a odbytom elektrickej energie. V období rokov 2002 až 2004 predstavoval zisk po zdanení objem 27,0 až 59,0 mil. Sk a objem dividend bol v rozpätí 17,0 až 40,0 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá zisk vo výške 54,0 mil. Sk. Z dôvodu plánovaných vyšších nákladov na údržbu a opravu výrobných zariadení sa za roky 2005 a 2006 nepredpokladá odvod dividend pre FNM SR. Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni cca 1 300 mil. Sk). 
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR


Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Martinská teplárenská, a. s. Martin
Spoločnosť vznikla 1. 1. 2002 a zaoberá sa výrobou a rozvodom tepla a zároveň aj výrobou, distribúciou a dodávkou elektrickej energie. Obdobie rokov 2002 až 2004 predstavovalo pre spoločnosť obdobie zreálnenia bonity aktív v majetku spoločnosti, tvorbu opravných položiek na nevymožiteľné pohľadávky a obdobie naštartovania procesu zvýšenia energetickej efektívnosti a rozšírenia predmetu podnikania a distribúcie elektriny v areáli spoločnosti ZŤS Martin. Menované opatrenia vyústili do obratu vývoja hospodárskeho výsledku spoločnosti zo straty 199,0 mil. Sk do zisku v objeme 11,0 mil. Sk, resp. výplaty dividend v objeme 6,4 mil. Sk v roku 2004. V roku 2005 sa očakáva ďalší rast čistého zisku na úroveň približne 13,0 mil. Sk, čo by malo predstavovať dividendy v objeme 7,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni cca 1 050 mil. Sk). 
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Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1.

Bratislavská teplárenská, a. s. Bratislava
Spoločnosť vznikla 1. 11. 2001 a zaoberá sa výrobou, rozvodom a dodávkou tepla a elektrickej energie. V roku 2001 dosiahla spoločnosť zisk po zdanení vo výške 56,0 mil. Sk a vyplatila dividendy v objeme            14,0 mil. Sk. V období rokov 2002 až 2003 predstavoval zisk po zdanení objem 114,0 mil. Sk, resp. 37,0 mil. Sk a objem dividend bol 89,0 mil. Sk, resp. 12,0 mil. Sk. Napriek poklesu objemu dodávok tepla a zvýšeným cenám výrobných vstupov došlo v roku 2004 k zlepšeniu hospodárskych výsledkov. Úspornými opatreniami v oblasti nákladov dosiahla spoločnosť zisk po zdanení v roku 2004 vo výške 79,0 mil. Sk, resp. výšku dividend v objeme         73,6 mil. Sk. V roku 2005 v súvislosti s klesajúcim trendom dodávky tepla a zvýšených cien vstupov sa očakáva horší vývoj ako v predchádzajúcom roku. Očakáva sa zisk v objeme 28,0 mil. Sk, pričom výplata dividend by mala byť v objeme 23,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni cca 1 400,0 mil. Sk až 1500,0 mil. Sk). 
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Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Žilinská teplárenská, a. s. Žilina
Spoločnosť vznikla 1. 1. 2002 a zaoberá sa výrobou, rozvodom a dodávkou tepla a elektrickej energie. Spoločnosť v období rokov 2002 až 2004 zaznamenala postupné zlepšenie svojho hospodárenia, keď v roku 2002 dosiahla stratu vo výške 119,0 mil. Sk a v roku 2004 zaznamenala zisk po zdanení vo výške 4,0 mil. Sk. V roku 2003 dosiahla spoločnosť stratu 31,0 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá zisk po zdanení vo výške     66,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti klesalo z pôvodného objemu v roku 2002 vo výške 625,0 mil. Sk na 594,0 mil. Sk v roku 2004, pričom v roku 2003 bolo ešte o 3,0 mil. Sk nižšie. V celom sledovanom období spoločnosť nevyplácala dividendy. Je predpoklad, že ani po roku 2005 spoločnosť nebude vyplácať dividendy, pretože hospodárskym výsledkom sa bude umorovať strata minulých rokov.
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Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Zvolenská teplárenská, a. s. Zvolen
Spoločnosť vznikla 1. 1. 2002 a zaoberá sa výrobou, rozvodom a dodávkou tepla a elektrickej energie. Spoločnosť v období rokov 2002 až 2004 zaznamenala postupné zlepšenie svojho hospodárenia, keď v roku 2002 dosiahla stratu vo výške 107,0 mil. Sk a v roku 2004 zaznamenala stratu vo výške 42,0 mil. Sk. V roku 2003 dosiahla spoločnosť stratu 65,0 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá strata vo výške 25,0 mil. Sk a až v roku 2006 sa očakáva vyrovnané hospodárenie. Vlastné imanie spoločnosti klesalo z pôvodného objemu v roku 2002 vo výške 739,0 mil. Sk na 622,0 mil. Sk v roku 2004, pričom v roku 2003 bolo o 43,0 mil. Sk vyššie. V celom sledovanom období spoločnosť vzhľadom na jej hospodárske výsledky nevyplácala dividendy. Je predpoklad,    že ani po roku 2005 spoločnosť nebude vyplácať dividendy.
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Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a. s. Bratislava

Spoločnosť vznikla 21. 1. 2002 a zaoberá sa prenosom a tranzitom elektriny, dispečerským riadením elektrizačnej sústavy. Do okruhu činnosti spoločnosti patrí aj údržba, obnova a rozvoj jednotlivých zariadení prenosovej sústavy, ako aj koordinácia a riadenie sústavy v rámci medzinárodnej spolupráce prepojených systémov. V období rokov 2002 až 2004 mal zisk po zdanení rastúci trend v intervale od 355,0 mil. Sk (2002) až po 1 707,0 mil. Sk (2004), objem dividend kopíroval vývoj zisku a bol v rozpätí 105,0 až 1 627,0 mil. Sk. Vývoj ziskovosti spoločnosti je ovplyvnený nastavením parametrov regulačného rámca, ktorý určuje Úrad pre reguláciu sieťových odvetví. Od roku 2005 Ministerstvo hospodárstva SR predpokladá v dôsledku zmeny podmienok regulácie, že príde k zníženiu maximálneho povoleného výnosu, ktorý bude mať za následok nižšiu tvorbu zisku v nasledujúcich obdobiach. V roku 2005 sa predpokladá zníženie predpokladaného zisku po zdanení na úroveň 830,0 mil. Sk a výplata dividend vo výške 166,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti zaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pri porovnaní rokov 2002 a 2004 predstavuje 68,8 %). 
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V nasledujúcom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu FNM SR, resp. štátu 1.

Slovenské elektrárne, a. s. Bratislava
Spoločnosť vznikla 21. 1. 2002 rozdelením pôvodnej spoločnosti Slovenské elektrárne, a. s. a zaoberá sa výrobou, rozvodom a odbytom elektriny a tepla. Spoločnosť vyvíja aj ďalšiu činnosť v oblasti vývozu, dovozu a tranzitu elektriny. Obdobie rokov 2002 až 2004 predstavovalo pre spoločnosť obdobie výrazného rastu zisku po zdanení, keď v roku 2002 predstavoval 235,0 mil. Sk a v roku 2004 dosiahol 1 652,0 mil. Sk, čo predstavuje rast vo výške 702,3 %. Vývoj dividend bol ešte lepší ako vývoj zisku po zdanení, keď od roku 2002 do roku 2004 zaznamenal rast 2 383,3 %. V roku 2005 prebehne privatizácia spoločnosti, po ktorej sa stane štát iba 34 % akcionárom. Tento rok predstavuje aj zlom vo vývoji hospodárskeho výsledku, keď sa očakáva strata vo výške 501,0 mil. Sk, tzn. nebudú sa vyplácať dividendy akcionárom. Podľa Ministerstva hospodárstva SR ziskovosť spoločnosti znižuje vynútené prevádzkovanie zariadení v závode Elektrárne Nováky. Náklady na prevádzku nie sú uznané URSO, nadhodnotené tržby za podporné služby SEPS a vynútené prevádzkovanie troch blokov v závode Elektrárne Vojany. Plnenie záväzkov vyplývajúcich z dlhodobých zmlúv uzavretých za predošlého regulačného rámca. Ide najmä o záväzky vyplývajúce z obchodnej zmluvy s PPC (Paroplynový cyklus) na odber elektrickej energie a záväzky vyplývajúce z obchodnej zmluvy so Slovalcom na predaj elektrickej energie. Obe zmluvy sa zmenou energetického sektoru smerom k liberalizácii výroby elektriny stali nevýhodnými pre SE, a. s. a znižujú celkovú ziskovosť spoločnosti. Vlastné imanie spoločnosti v sledovanom období nezaznamenalo výrazný medziročný rast, s výnimkou roku 2003, keď došlo k výraznejšiemu rastu o takmer 3 000 mil. Sk (pohybovalo sa na úrovni cca 54 600 mil. Sk). 
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V nasledujúcom období sa nepredpokladá ďalšia zmena majetkového podielu FNM SR, resp. štátu 1.

Slovenský plynárenský priemysel, a. s. Bratislava

Spoločnosť vznikla 1. 7. 2001 a zaoberá sa výrobou, rozvodom, dopravou, skladovaním a dodávkou vykurovacích plynov odberateľom a zároveň aj tranzitnou činnosťou plynu. Činnosť spoločnosti je orientovaná aj na oblasť riadenia plynárenskej a tranzitnej sústavy SR. Ďalším významným okruhom činnosti spoločnosti je výskum a vývoj pre potreby plynárenského priemyslu. V roku 2001 spoločnosť dosiahla stratu 4 521,0 mil. Sk. Obdobie rokov 2002 až 2004 predstavovalo pre spoločnosť obdobie výrazného rastu zisku po zdanení, pričom za prelomový možno považovať rok 2003. V roku 2002 dosiahla spoločnosť zisk po zdanení vo výške             8 689,0 mil. Sk, z ktorého vyplatila dividendy vo výške 3 305,0 mil. Sk. V roku 2003 predstavoval zisk po zdanení objem 20 449,0 mil. Sk, čo predstavuje rast oproti minulému roku 235,3 %. Výška dividend mala ešte priaznivejší vývoj, keď medziročný rast predstavoval 285,2 %, čo v absolútnom vyjadrení predstavuje 6 120,3 mil. Sk. Tento vývoj ovplyvnila cenová úprava v oblasti tržieb z predaja zemného plynu, cielené opatrenia na redukciu nákladov, ako aj priaznivé trhové podmienky. Hospodársky vývoj v roku 2003 ovplyvnilo aj rozpustenie rezerv a opravných položiek. Rok 2004 bol ovplyvnený znížením spotreby vo všetkých kategóriách odberateľov, ďalej tu pôsobil vplyv zníženia energetickej náročnosti technológií a vplyv ekonomických a sociálnych reforiem. Napriek zreálneniu cien energií zisk po zdanení vzrástol o 5,6 % a dosiahol úroveň 21 593,0 mil. Sk. Dividendy za rok 2004 boli vyplatené v objeme 9 838,5 mil. Sk, čo predstavuje medziročný rast o 4,4 %. Za rok 2005 by mala spoločnosť dosiahnuť podobné výsledky, ako ich dosiahla v roku 2004. Obchodný plán na rok 2006 a výhľad na roky 2007 a 2008 podľa podkladov poskytnutých ministerstvom hospodárstva nie sú ešte schválené. V roku 2006 by malo dôjsť, podľa predložených podkladov ministerstva hospodárstva, k výraznému zhoršeniu hospodárenia spoločnosti, čo by sa malo prejaviť v dosiahnutí polovičných výsledkov predošlého roka. Ide o vplyv pripravovaného rozčlenenia SPP, a. s., tzv. unbundling. Na výšku zisku bude mať tiež vplyv schválenie regulačnej metódy Úradom pre reguláciu sieťových odvetví a kurz slovenskej koruny voči americkému doláru a euru. 
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V nasledujúcom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu štátu 1.

Západoslovenská energetika, a. s. Bratislava

Spoločnosť vznikla 1. 11. 2001 a zaoberá sa distribúciou a predajom elektrickej energie. V roku 2001 spoločnosť dosiahla stratu vo výške 440,0 mil. Sk. V období rokov 2002 až 2004 spoločnosť zaznamenala každoročný výrazný nárast, ako zisku po zdanení, tak aj objemu dividend pripadajúcich na majetkovú účasť Fondu národného majetku SR. V sledovanom období zaznamenal zisk po zdanení nárast o 610,9 %, keď v roku 2004 dosiahol výšku 2 627,0 mil. Sk. Ešte vyšší nárast zaznamenali dividendy, keď v roku 2004 v porovnaní s rokom 2002 vzrástli o 684,0 % a dosiahli úroveň 1 128,6 mil. Sk, pričom treba poznamenať, že rok 2004 ovplyvnili zisk spoločnosti mimoriadne jednorazové efekty.
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Od roku 2006 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Stredoslovenská energetika, a. s. Žilina

Spoločnosť vznikla 1. 1. 2002 a zaoberá sa distribúciou a predajom elektrickej energie. V období rokov 2002 až 2004 spoločnosť zaznamenala každoročný výrazný nárast, ako zisku po zdanení, tak aj objemu dividend pripadajúcich na majetkovú účasť Fondu národného majetku SR. V sledovanom období zaznamenal zisk po zdanení nárast o 6 274,1 %, keď v roku 2004 dosiahol výšku 1 694,0 mil. Sk. Ešte vyšší nárast zaznamenali dividendy, keď v roku 2004 v porovnaní s rokom 2002 vzrástli o 9 355,6 % a dosiahli úroveň 842,0 mil. Sk.
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Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Východoslovenská energetika, a. s. Košice

Spoločnosť vznikla 1. 1. 2002 a zaoberá sa distribúciou a predajom elektrickej energie. V období rokov 2002 až 2004 spoločnosť zaznamenala každoročný výrazný nárast, ako zisku po zdanení, tak aj objemu dividend pripadajúcich na majetkovú účasť Fondu národného majetku SR. V sledovanom období zaznamenal zisk po zdanení v absolútnom vyjadrení nárast o 1 678,0 mil. Sk, keď v roku 2002 spoločnosť zaznamenala stratu vo výške 179,0 mil. Sk. Dividendy za roky 2003 a 2004 ešte neboli schválené valným zhromaždením a mali by predstavovať objem 435,0 mil. Sk, resp. 565,0 mil. Sk.
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Od roku 2007 sa nepredpokladá majetková účasť Fondu národného majetku SR 1 .

Slovak Telecom, a. s.
Spoločnosť sa zaoberá poskytovaním telekomunikačných a rádiokomunikačných služieb. Majetková účasť Fondu národného majetku SR tvorí 15 %. Keďže Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR vlastní väčší, až 34 % majetkový podiel na spoločnosti a vykonáva akcionárske práva, údaje finančného charakteru sú uvedené v prílohe č. 2.







� Uznesenie vlády SR č. 876 zo 14. septembra 2004
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0
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0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.






_1184140790.xls
Graf22

		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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2300
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Príloha č. 3
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ROE

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ROE

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0



		0

		0

		0



ROE

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		0

		0

		0



ROE

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ROE

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Príloha č. 3
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ROE
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Rok 2004

		2000
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		2004
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		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964
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		2005

		2006

		2007
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ROE

0.0053061323
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0.0740297998
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0.0414041889

0.0177800906
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		2003

		2004
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		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :
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(v mil. Sk)
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk
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Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793
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		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492
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		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0
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0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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		2001

		2002
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		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Príloha č. 3
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0
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0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23
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8
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		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0
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		0

		0

		0



ROE

0

0

0
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		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE
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		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004
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		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793
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		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004
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		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000
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		2002
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		2004
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		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0
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		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20
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		2005		2005
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		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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0.1157482882
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0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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0.006514658



Dividendy_podklady
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0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003
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Rozpočet
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0.0104265403
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)
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Príloha č. 3
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Rok 2004

		2000
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		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334
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		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0
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		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0
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		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ROE

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0
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0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333
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		2004
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		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793
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		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878
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		2004

		2005



ROE
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-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0
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0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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0

0

0

0

0



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0



Rozpočet

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		2002
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		2004
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ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001
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		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224
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		2002
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		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332
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		2004
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		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333
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		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001
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		2004
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		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793
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-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202
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		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004
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		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586
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		2007

		2008
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0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009
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-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000
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		2002

		2003

		2004
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-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000
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ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898
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		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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ROE
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE
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ROE

0

0

0

0

0

0



Dividendy_podklady

		0

		0

		0
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		0



ROE

0

0

0

0

0



Rozpočet

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061829653

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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Príloha č. 3
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.






