TABULKA ZHODY
k navrhu ziakona, ktorym sa meni a dopliia zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu a ktorym sa menia a dopliiaju niektoré
zakony s pravom Europskej uinie

Nazov Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov a 0 zmene a doplneni
smernice: smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010
Smernica EU ) Vseobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky
Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o
spravcoch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplnem Navrh zikona, ktorym sa meni a dopliia zdkon & 371/2014 Z. z. o rieSeni
smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. krizovych situicii na finanénom trhu a ktorym sa menia a dopiiaji niektoré
1095/2010 . . . .
zakony (d’alej len ,,navrh ziakona*)
Zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani (d’alej len ,,203/2011%)
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Cl. |Predmet Gpravy N | 203/2 U [§
1 011a| § |O udeleni povolenia na vytvaranie a spravovanie alternativnych 1
Touto smernicou sa ustanovuju pravidla pre udel'ovanie povoleni, navrh| 28a |investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych 2
priebeZny vykon ¢innosti a transparentnost’ spravcov alternativnych zakon | 0ds. |fondov rozhoduje Narodna banka Slovenska a ziadost’ o udelenie 0
investiénych fondov (d’alej len ,,spravcov AIF*), ktori spravuji a¢l. | 1 |tohto povolenia na—spravevanie—alternativaych—investiCayeh 3/
a/alebo uvadzaju alternativne investi¢né fondy (d’alej len ,,AIF*) na X1V feﬂde&;a—zahfameﬂ—yeh—a}tem&twnyeh—mves&enyeh—feﬂdev 2
- podava akciova spolocnost’ alebo zakladatel’. 0
trh v Unii. 1
1




~

Cl. |Rozsah posobnosti navrh

2 zakon| § 4 |Tuzemskym subjektom Kolektivneho investovania je
ods. | 1. S ohl'adom na odsek 3 tohto ¢lanku a na ¢lanok 3 sa tato smernica a €. | ods. |a) podielovy fond alebo investiény fond s premenlivym

1 |vztahuje na: X1V | 2 |zakladnym imanim
pis.a pis.b|b) tuzemsky subjekt kolektivneho investovania s pravnou

) |a) spravcov AIF z EU, ktori spravuju jeden alebo viac AIF bez ) |subjektivitou, ktorym je obchodna spolo¢nost’ alebo druzstvo

ohl'adu na to, ¢&i ide o AIF z EU, alebo AIF z krajin mimo EU; so sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktoré
zhromazd’uju penazné prostriedky od viacerych investorov
S ciePom investovat’ ich v sillade s vymedzenou investi¢nou
politikou v prospech tychto investorov.
Za poruSenie zdkazu podla odseku 3 sa nepovazuje
. . _ _ zhromazd’ovanie peiiaznych prostriedkov vykonavané
ods. |3 Této smernica sa nevztahuje na tieto subjekty: 203/2 | § 2 |f) dopInkovou ddchodkovou gpoloénost’ouz)_ a zamestnaneckou

3 |b) institacie zamestnaneckého déchodkového zabezpedenia, na ktoré 011 a | ods. dochodliovou _513({10,01?05'[’0‘1 ) al?PO inou Obqu}noq

, ¢ahui ica 2003/41/ES vrat ivadnvch onra och navrh| 4 zahraniénou inStituciou spravujucou systémy ucastl
pis.|5a V_Z ahuje smernica vratane p“Pa ‘nyc‘ opravn‘en)./c avrill % lzamestnancov za tfelom socialneho a déchodkového

b) subjektov zodpovednych za spravu takychto institacii a konajacich v zakon | pism zabezpecdenia.

ich mene, ktoré su uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 uvedenej smernice, acl. | .f)
] e, , , , y 4\

alebo investi¢nych spravcov vymenovanych v stlade s ¢lankom 19

ods. 1 uvedenej smernice, pokial’ nespravuju AIF;

Cl. [Vymedzenie pojmov

4
ods. | 1. Na ucely tejto smernice sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:

1 . ' ) _ o . navrh| § 4 |Tuzemskym subjektom kolektivneho investovania je
pis |3) »AIF“ je podnik kolektivneho investovania vratane jeho zakon | 0ds. |a) podielovy fond alebo investi¢ny fond s premenlivym
m. |podfondov, ktory: a€l. | 2 |zakladnym imanim,

a) | ‘ ‘ . . . 4\ b) tuzemsky  subjekt  kolektivneho  investovania
bod |1) ziskava kapital od viacerych investorov s cielom investovat ho v spravnou subjektivitou, ktorym je obchodna spolo¢nost’
y i) |sulade s vymedzenou investi¢nou politikou v prospech tychto alebo druZstvo so sidlom na wuzemi Slovenskej republiky,
a ii) |investorov, a ktoré zhromazd’uju penazné prostriedky od viacerych

investorov s ciePom investovat’ ich v silade s vymedzenou
investi¢nou politikou v prospech tychto investorov.
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i1) nevyzaduje povolenie podl'a ¢lanku 5 smernice 2009/65/ES;

d) ,,podiel na zisku* je podiel na zisku AIF pripadajici spravcovi AIF
ako odmena za spravovanie AlF, v ktorom nie je zahrnuty Ziadny
podiel na zisku AIF, ktory spravcovi AIF pripadol ako vynos z
investicii spravcu AIF do AIF;

1) »,usadeny* znamena:
1) v pripade spravcu AlF, , ktory mé sidlo v*;

ii) v pripade AIF, ,,ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory je
registrovany v* alebo v pripade, ked’ AIF nebolo udelené povolenie
¢1 nebol registrovany, ,.ktory ma sidlo v*;

1i1) v pripade depozitara, ,,ktory ma sidlo alebo pobocku v*;

iv) v pripade pravnych zastupcov, ktori st pravnickymi osobami,
,ktory ma sidlo alebo pobocku v*;

v) v pripade pravnych zastupcov, ktori su fyzickymi osobami, ,.ktory
ma bydlisko v*;
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§ 53
ods.

§3

pis.a

9)

§ 70
ods.

Na  vytvorenie tuzemského subjektu Kkolektivneho
investovania podl'a odseku 2 pism. b) sa nevyZaduje
povolenie podla tohto zakona, ak § 26a neustanovuje inak.
Distribiiciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti
subjektov kolektivneho investovania podl’a odseku 2 pism. b)
mozno vykonavat’ len pre profesionalnych investorov.

Spravcovskej spoloCnosti patri odplata za spravovanie
tazemskéhe subjektu kolektivneho investovania. Na vypocet
odplaty za spravovanie tuzemského subjektu kolektivneho
investovania sa pouziju udaje o Ccistej hodnote majetku v
tuzemskem subjekte kolektivneho investovania za prislusné
obdobie; tym nie su dotknuté ustanovenia § 52.

Na ucely tohto zédkona sa rozumie

miestom usadenia alternativneho investicného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu stat, v ktorom
bolo alternativnemu investicnému fondu alebo zahranicnému
alternativnemu investiénému fondu udelené¢ povolenie alebo
registracia alebo ak mu nebolo udelené povolenie alebo
registracia, Stat, v ktorom ma sidlo,

Depozitarom Standardného fondu a Specidlneho fondu moze
byt’ len

a) banka, ktord ma v povoleni uvedenu vedlajSiu sluzbu
spocivajiicu v uschove a sprave finanénych néstrojov na ucet
klienta vratane drzitel'skej spravy a suvisiacich sluzieb, najmi
spravy penaznych prostriedkov a finanénych zébezpek,

b) zahrani¢na banka so sidlom na tGzemi c¢lenského Statu,
ktora ma na tzemi Slovenskej republiky zriadent pobocku a
ktora4 ma vo svojom povoleni podla prisluSného pravneho
predpisu jej domovského clenského Stitu uvedent vedlajSiu



https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20180101#paragraf-52

ods.

sluzbu ako podla pismena a).

Depozitarom subjektu podl’a § 4 ods. 2 pism. b) m6ze byt len:
a) osoba podl'a odseku 2,

b) obchodnik s cennymi papiermi, na ktorého sa vzt'ahuje
povinnost' dodrziavat’ primeranost vlastnych zdrojov podla
osobitného zakona*’) najmenej vo vyske 730 000 eur a ktory ma
v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb uvedent
vedlaj$iu sluzbu spocivajucu v uschove a sprave financnych
nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy a stuvisiacich
sluzieb, najmd spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych
zabezpek,

C) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom na
uzemi ¢lenského Statu, ktory ma na uzemi Slovenskej republiky
zriaden pobocku a ktory ma vo svojom povoleni podla
prislusného pravneho predpisu jej domovského c¢lenského Statu
uvedenu vedl'aj$iu sluzbu a je povinny dodrziavat’ rovnakt vysku
vlastnych zdrojov ako podl'a pismena b),

d) ak ide o subjekt podl’a § 4 ods. 2 pism. b), v ktorom nie je
mozné uplatnit’ pravo na vyplatenie pocas piatich rokov od
datumu pociatocnej investicie a ktory v stlade so svojou
investi¢nou politikou neinvestuje do aktiv, ktoré sa musia drzat’ v
depozitarskej uschove podla osobitného predpisu, alebo
investuju predovSetkym do emitentov alebo nekdtovanych
spolo¢nosti s cielom mozného ziskania kontroly nad takymito
spolo¢nostami podl'a § 137c, mdze byt depozitirom aj osoba,
ktora vykonava funkcie depozitara ako sucast’ svojich odbornych
alebo podnikatel'skych ¢innosti, ktoré zo zdkona podliehaju
povinnej odbornej registracii alebo vykon ktorych podlieha
pravnym predpisom alebo predpisom tykajicim sa odborného
vykonu c¢innosti a ktord je schopna poskytnut’ dostato¢né
financné a odborné¢ zaruky a preukdze schopnost ucinne
vykonéavat funkcie depozitdra a plnit’ zavizky, ktoré z tychto
funkecii vyplyvaja.




ods.

pis

)

s) ,,pociatocny kapital*“ su finan¢né prostriedky uvedené v ¢lanku 57
prvom pododseku pism. a) a b) smernice 2006/48/ES;

aj) ,,retailovy investor* je investor, ktory nie je profesionalnym
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§ 47
ods.

ods.

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat primeranost
vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti st
primerané podl’a tohto zakona, ak nie st nizsie ako

a) sucet 125 000 eur a 0,02 % z hodnoty spravovaného
majetku prevySujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej
nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovsku
spolo¢nost’ s povolenim podl’a § 28,

b) sucet 125 000 eur a 0,02 % z hodnoty majetku v
alternativnych investicnych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej
nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o0 spravcovsku
spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a,

c) jedna Stvrtina priemernych vsSeobecnych prevadzkovych
nakladov spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuci kalendarny
rok; ak spravcovska spolocnost’ vznikla pred menej ako jednym
rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych
nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne,

d) suma potrebnd na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej
zodpovednosti za Skody vyplyvajice zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investicnych fondov alebo
zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov vypocitana
podl'a osobitného predpisu.3)

Na tcely tohto zakona sa rozumie

investorom osoba, ktord svoje petiazné prostriedky pouzila alebo
ma zaujem pouzit' na nadobudnutie cennych papierov alebo
majetkovych ucasti v tuzemskom subjekte kolektivneho




investorom;

O0lla

investovania alebo na nadobudnutie cennych papierov alebo

ods. navrh majetkovych tucasti v zahrani¢nych subjektoch kolektivneho
1 zakon investovania, alebo bola za tymto Gcelom oslovena, alebo osoba,
pis aCl. | § 3 |ktorej je na tento ucel uréena verejnd ponuka alebo privatna
m. X1V ponuka,
aj) pis.d
)
Cl. |Uréenie spravcu AIF 206/2 | § |Spravovanie subjektu kolektivneho investovania s pravnou
5 |1. Clenské $taty zabezpedia, aby kazdy AIF spravovany podl'a tejto 013 | 26a |subjektivitou sa vykondva
00dS. |smernice mal jediného spraveu ATF, ktory je zodpovedny za ods. a) na zék.lade zmluvy o sprave subjektu kolektivneho
la b ¢enie suladu s touto smernicou. Spravcom AIF je: 1 |investovania podra § 26b alebo
3 |~ ezl?eceme ?u ] T p VJ ' b) samostatne na zaklade povolenia podla § 28a v rozsahu
a) bud’ externy spravca, ktory je pravnickou osobou uréenou AIF ¢innosti potrebnych na spravovanie subjektu kolektivneho
alebo v jeho mene a ktory je v dosledku tohto urc¢enia zodpovedny za investovania s pravnou subjektivitou.
spravu AIF (externy spravca AIF), alebo Na  vytvorenie tuzemského subjektu kolektivneho
b) ak pravna forma AIF umoznuje internt spravu a ak sa riadiaci navrh investovania podPa odseku 2 pism. b) sa nevyzZaduje
organ AIF rozhodne neuréit’ externého spravcu AIF, je nim samotny zakon| § 4 |povolenie podPa tohto zikona, ak § 26a neustanovuje inak.
ATF, ktory v takomto pripade musi mat’ povolenie ako spravca ATF. a ¢l. | ods. |Distribuciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti
XIV | 4 |subjektov kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. b)
mozno vykonavat’ len pre profesionalnych investorov.
3. Ak sa aj napriek uskuto¢neniu opatreni uvedenych v odseku 2 Na zanik povolenia podla §28 alebo povolenia podla § 28a
poiiadavky nad’alej nespiflajﬁ aakide o sprg'[vcu AIF z EU alebo AIF udeleného samosprévnemu alternativnemu investicnému fondu
z EU, prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spraveu AIF ho 203/2 sa ustanovenia odseku 1 pism. a) a f) nevztahuji. Samospravny
011 a |§ 31 |alternativny investicny fond nemoze predat’ podnik ani Cast




poziadaju, aby sa vzdal funkcie spravcu daného AIF. V takomto navrh| ods. |podniku.
pripade sa tento AIF uz nesmie uvadzat’ na trh v Unii. Ak ide o zdkon| 4
spraveu AIF z krajiny mimo EU, ktory spravuje AIF z krajiny mimo a €l.
EU, tento AIF sa uz nesmie uvadzat na trh v Unii. Prislu$né organy KV
domovského ¢lenského Statu spraveu AIF o tom bezodkladne
informuju prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu spraveu
AlF.
Cl. |Ziadost’ o udelenie povolenia 203/2| § |O udeleni povolenia na vytvaranie a spravovanie alternativnych
7 |1. Clenské $taty vyzaduju, aby spravcovia AIF Ziadali o udelenie 0l11a | 28a |investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych investicnych
0ds. |povolenia prislusné organy svojho domovského ¢lenského Statu. navrh | ods. |fondov rozhoduje Narodna banka Slovenska a Ziadost’ o udelenie
1 zakon| 1 |[tohto povolenia na—spravevanie—alternativaych—investi¢nyeh
a ¢l fondov—a—rahramiciveh—ahernatenveh—vestiénveh—tondoy
X1V podava akciova spolo¢nost’ alebo zakladatel’.
C18 203/2
0ds. |5. Prislusné organy domovského ¢lenského statu spraveu AIF O0l1la
5 |pisomne informuju Ziadatel'a do troch mesiacov od podania tplne;j navrh| § |[Narodna banka Slovenska rozhodne o Ziadosti o udelenie
ziadosti, ¢i povolenie bolo, alebo nebolo udelené. Prislusné organy zakon| 28a |povolenia podla odseku 1 najneskér do troch mesiacov od
mozu prediZit’ tito lehotu aZ o tri dodatoéné mesiace, ak to povazuju a €l. | ods. |dorucenia Uplnej ziadosti; za uplnt ziadost sa povazuju
za potrebné z dovodu osobitnych okolnosti pripadu a po tom, ¢o XIV | 5 |informacie asponl v rozsahu podla odseku 3 pism. d) a e) a
nalezite informovali spravcu AIF. odseku 4 pism. c), d), e) a j) prvého a druhého bodu. Lehotu
Na ucely tohto odseku sa Ziadost’ povazuje za tplnt, ak spravca AIF podla prvej vety mdze Néarodna banka Slovenska predizit
predlozil aspoil informacie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 pism. a) az d) a najviac o tri mesiace, ak je to potrebné na riadne posudenie
v ¢lanku 7 ods. 3 pism. a) a b). ziadosti a po predchadzajicom informovani Ziadatela.
Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a mdze zacat
Spravca AIF mdze vo svojom domovskom ¢lenskom State zacat’ spravovat’ alternativne investicné fondy a zahrani¢né
spravovat’ AIF v sulade s investicnymi stratégiami uvedenymi v § 30 |alternativne investicné fondy v sulade s investicnymi stratégiami
ziadosti podl'a ¢lanku 7 ods. 3 pism. a) hned’ po udeleni povolenia, 0ds. [uvedenymi v ziadosti podla § 28a ods. 4 pism. j) prvého bodu
avSak najskor jeden mesiac po predlozeni chybajtcich informacii 9 |po udeleni povolenia podla § 28a, av§ak najskor jeden mesiac po

uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 pism. e) a v ¢lanku 7 ods. 3 pism. c), d)

predlozeni informacii uvedenych v § 28a ods. 3 pism. f) a § 28a




ae).

ods. 4 pism. j) trefom az piatom bode, ak tieto informacie
neboli predlozené v konani o udeleni povolenia podla § 28a.;
tym nie je dotknutd povinnost’ ziskania povolenia podla § 121
alebo povolenia podl'a § 137 ani povinnosti podl'a § 63a a 63b.

Cl. |2. Ak bol spravca AIF uréeny za externého spravcu AlF, spravca AIF 203/2 | § 47 | Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.
9 |musi mat’ pociatocny kapital vo vyske minimalne 125 000 EUR. 011 a | ods.
o0ds. |3. Ak hodnota portfolii AIF, ktoré spravuje spravca AIF, presahuje navrh| 1 |Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’
2 a |250 milionov EUR, spravca AIF poskytne dodato¢ny objem zakon | 0ds. |vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti st
3 |vlastnych zdrojov. Tento dodatocny objem vlastnych zdrojov sa a 2 |primerané podl'a tohto zakona, ak nie st nizSie ako
rovna 0,02 % sumy, o ktorti hodnota portfolii spravcu AIF prevysuje ¢L.XI stcet 125 000 eur a 0,02 % z hodnoty majetku v alternativnych
sumu 250 milionov EUR, pricom vSak pozadovana celkova vyska VvV investicnych fondoch alebo zahrani¢nych alternativnych
pociatocného kapitalu a dodatocného objemu nesmie presahovat’ 10 investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nost’ou
milionov EUR. pis.b|prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysSuje, ak
) |dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o0 spravcovsku spolo¢nost’
S povolenim podl’a § 28a,
Cl. [Konflikty zaujmov 203/2| § |Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a spravujica
14 |1. Clenské staty od spravcov AIF vyzaduju, aby prijali vietky 011 a | 45a |alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny alternativny
primerané kroky na tcely identifik4cie konfliktov zdujmov, ktoré navrh| ods. |investicny fond je povinna prijat opatrenia na Gcely
vzniknt v ramci spravy AIF medzi: zakon| 1 |identifikacie33b) konfliktov zdujmov vznikajicich pri sprave
a) spravcom AIF vratane jeho spravcov, zamestnancov alebo inych a ¢l alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢nych
0s0b, ktoré su priamo alebo nepriamo prepojené so spravcom AIF X1V alternativnych investi¢nych fondov medzi
prostrednictvom kontroly, a AIF spravovanym spravcom AIF alebo a) spravcovskou spolo¢nostou vratane jej vedlcich

investormi tohto AlF;

b) AIF alebo investormi v tomto AIF a inym AIF alebo investormi v
tomto AlF;

c) AIF alebo investormi v tomto AIF a inym klientom spravcu AIF;
d) AIF alebo investormi v tomto AIF a PKIPCP riadenym spravcom
AIF alebo investormi v tomto PKIPCP, alebo

e) dvoma klientmi spravcu AIF.

zamestnancov, zamestnancov alebo inych osob, ktoré su priamo

alebo nepriamo prepojené so spravcovskou spolocnostou
prostrednictvom  kontroly a spravovanym alternativhym
investi‘cnym fondom alebo zahranicnym alternativnym

investiénym fondom alebo ich investormi,
b) alternativnym investiécnym fondom alebo zahranicnym
alternativnym investicnym fondom alebo ich investormi a inym




Spravcovia AIF udrziavaju a vyuzivaju G¢inné organizacné a
administrativne mechanizmy na ucel prijatia vSetkych primeranych
krokov s cielom identifikovat’, riadit’ a monitorovat’ konflikty
zaujmov a predchadzat’ im s cielom zabranit’, aby negativne
ovplyviovali zaujmy AIF a jeho investorov.

Spravca AIF oddel'uje v prostredi svojho posobenia tilohy a

povinnosti, ktoré sa moézu povazovat’ za vzajomne nezlucitel'né alebo

ktoré moézu potencidlne vytvarat’ systematické konflikty zdujmov.
Spravca AIF posudi, ¢i jeho podmienky vykonu ¢innosti moézu
obsahovat’ akékol'vek d’alSie zavazné konflikty zdujmov, a poskytne
o nich informécie investorom AIF.

ods.

ods.

alternativnym investicnym fondom alebo zahrani¢nym
alternativnym investi¢nym fondom alebo investormi tychto inych
subjektov a fondov,

¢) alternativnym investicnym fondom alebo zahrani¢nym
alternativnym investicnym fondom alebo ich investormi a inym
klientom spravcovskej spolo¢nosti,

d) alternativhnym investicnym fondom alebo zahrani¢nym
alternativnym investicnym fondom alebo ich investormi a
Standardnym fondom alebo eurdpskym Standardnym fondom
spravovanym touto spravcovskou spolocnostou alebo ich
investormi,

e) dvoma klientmi spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost’” podl'a odseku 1 je povinna v stlade s
osobitnym predpisom33c) vypracovat a vyuzivat ucinné
organizatné a administrativne mechanizmy s cielom prijat
potrebné opatrenia na identifikaciu, riadenie a monitorovanie
konfliktov zaujmov a predchadzat im, aby sa zabranilo
negativnemu ovplyvneniu zaujmov alternativneho investicného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu a
ich investorov.

Spravcovska spolo¢nost’” podl'a odseku 1 je povinnd v ramci
svojej vnutornej organizacie oddelit’ ulohy a povinnosti, ktoré
mozu byt povazované za vzajomne nezlucitelné alebo ktoré
mozu potencidlne vytvarat systematické konflikty zidujmov.
Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je tiez povinna posudit’,
¢i podmienky vykonu jej ¢innosti m6Zzu obsahovat’ akékol'vek




2. Ak organizac¢né upravy, ktoré spravca AIF prijme na identifikéciu,
prevenciu, riadenie a monitorovanie konfliktov zaujmov, nie su
dostato¢né na zabezpecenie toho, Ze sa s primeranou istotou zabrani
rizikdm poskodenia zdujmov investorov, spravca AIF poskytne
investorom jasn¢ informacie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch
konfliktov zdujmov skor, ako vykona obchod v ich mene, a vypracuje
primerané stratégie a postupy.

3. V pripade, ze spravca AIF v mene AIF vyuziva sluzby primarneho
brokera, podmienky sa uvedu v pisomnej zmluve. V tejto zmluve sa
stanovi najma akakol'vek moznost’ prevodu a opatovného vyuzitia
aktiv AIF, ktord musi byt’ v stlade s pravidlami alebo zakladajucimi
dokumentmi AIF. V zmluve sa zabezpeci, aby bol o nej depozitar
informovany.

Spravcovia AIF pri vybere a vymenovani primarnych brokerov, s
ktorymi maji uzavriet’ zmluvu, uplatiiuji ndlezité zrucnosti,
obozretnost’ a starostlivost’.

4. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s
¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58
opatrenia, v ktorych ustanovi:

a) druhy konfliktov zdujmov uvedenych v odseku 1;

n.a

ods.

ods.

ods.

d’alSie zavazné konflikty zaujmov, a poskytne o nich informéacie
investorom spravovanych alternativnych investicnym fondov
alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Ak organiza¢né mechanizmy podla odseku 2 nie st dostato¢né
na zabezpecCenie toho, aby sa s primeranou istotou zabranilo
rizikdm poskodenia zaujmov investorov, spravcovska spolo¢nost’
podla odseku 1 je povinnd poskytnit investorom jasné
informacie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov
zédujmov skor, ako vykona obchod v ich mene, a prijat’ opatrenia
v stlade s osobitnym predpisom.33d)

Ak spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 vyuZziva pri sprave
alternativneho investicného fondu sluzby primarneho brokera,
musia byt podmienky tejto ¢innosti uvedené v pisomnej zmluve.
V tejto zmluve sa musi upravit’ najma pripadnd moznost’ prevodu
a opdtovného pouzitia majetku alternativneho investicného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu
primarnym brokerom, ktora musi byt’ v stlade so Statitom alebo
zakladajucimi dokumentmi alternativneho investi¢ného fondu
alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu. V zmluve
sa tieZ upravi, aby bol o tejto zmluve informovany aj depozitar.

Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna pri vybere a
vymenovani primarnych brokerov a uzatvarani zmluvy podla
odseku 6 postupovat s odbornou starostlivostou a
obozretnost’ou.

n.a
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b) primerané kroky, ktoré by spravcovia AIF mali prijimat’ v
suvislosti so Strukturami a organizaénymi a administrativnymi
postupmi s ciel'om identifikovat’, riadit’, monitorovat’ a zverejiiovat’
konflikty zaujmov, ako aj zabranovat’ ich vzniku.

5

CL

15

Riadenie rizik

1. Spravcovia AIF funk¢ne a hierarchicky oddelia funkcie riadenia
rizik od prevadzkovych oddeleni vratane od funkcii riadenia
portfolia.

Funk¢né a hierarchické oddelenie funkcii riadenia rizik v stlade s
prvym pododsekom preskiimavaju prislusné organy domovského
¢lenského statu spravcu AIF v sulade so zasadou proporcionality,
pricom beru zretel’ na to, ze spravca AIF musi byt’ v kazdom pripade
schopny preukazat’, Ze osobitné ochranné opatrenia proti konfliktom
zdujmov umoznuju nezavisly vykon ¢innosti riadenia rizik a ze
proces riadenia rizik spiiia poZziadavky tohto ¢lanku a Ze je dlhodobo
ucinny.

2. Spravcovia AIF zavedu primerané systémy riadenia rizik s cielom
primerane identifikovat’, merat’, riadit’ a monitorovat’ vSetky rizika
stvisiace s kazdou investicnou stratégiou AIF, ktorym je alebo moze
byt kazdy AIF vystaveny.

Spravcovia AIF vyhodnocuju systémy riadenia rizik s primeranou
periodicitou, avSak aspon raz rocne, a vzdy, ked’ je to potrebné¢, ich
upravia.

203/2
0lla
navrh
zakon
a ¢l
XV

37a
ods.

ods.

ods.

Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna zaviest’ stalu
a ucinnu funkciu riadenia rizik vykonavanu v rozsahu podla
osobitného predpisu®®) funkéne a hierarchicky oddelenu?®®) od
inych prevadzkovych utvarov spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je povinna na
poziadanie Narodnej banky Slovenska preukdzat nezéavislost
vykonu funkcie riadenia rizik, najméd zaruky proti konfliktu
zaujmov25g) pri jej vykone a Ze procesy riadenia rizik spiiiaju
ustanovenia tohto zédkona a st uc¢inné. Narodna banka Slovenska

pri vykone dohladu nad riadenim rizik pri spravovani
alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢nych
alternativnych  investiénych  fondov = zohladni  princip

proporcionality v zavislosti od povahy a zlozitosti spravovanych
fondov.

Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a spravujuca
alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny alternativny
investiény fond je povinnd zaviest’ primerané systémy riadenia
rizik25¢) s ucelom identifikovat’, merat’, riadit’ a monitorovat’
vSetky rizikd savisiace s investicnou stratégiou kazdého
spravovaného  alternativneho investicného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢cného fondu, ktorym je alebo
modze byt tento fond vystaveny. Spravcovska spolocnost’ je
povinna v sulade s osobitnym predpisom25d) preskimavat’ a
upravovat’ tieto systémy.

11




3. Spravca AIF prinajmenSom:

a) pri investovani v mene AIF uplatiiuje primerany, zdokumentovany
a pravidelne aktualizovany postup hlbkovej analyzy, ktory zodpoveda
investicnej stratégii, ciel'om a rizikovému profilu AIF;

b) zabezpecuje, aby rizika spojené s kazdou investi¢nou poziciou AlF
a ich celkovy vplyv na portfélio AIF boli vzdy riadne a priebezne
identifikované, merané, riadené a monitorované aj prostrednictvom
pouzitia primeranych postupov stresového testovania;

¢) zabezpecCuje, aby rizikovy profil AIF zodpovedal velkosti,
Struktare portfolia a investi€énym stratégidm a cielom AIF
stanovenym v Statlte alebo zakladajucich dokumentoch, prospektoch
a ponukovych materidloch AIF.

ods.

Spravcovska spolocnost’ podla odseku 1 je povinna pri sprave
alternativnych  investicnych fondov a  zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov

a) uplathovat primerany, zdokumentovany a pravidelne
aktualizovany postup odbornej starostlivosti pri investovani
majetku v tomto subjekte a fonde, ktory zodpoveda investi¢nej
stratégii, cielom a rizikovému  profilu  prislusného
alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,

b) zabezpecit' v stlade s osobitnym predpisom,25h) aby rizika
spojené s kazdou investicnou poziciou alternativneho
investicného fondu alebo zahranicného alternativneho
investicného fondu a ich celkovy vplyv na majetok
alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investiéného fondu boli vzdy riadne a priebezne
identifikované, merané¢, riadené a  monitorované¢  aj
prostrednictvom pouzitia primeranych postupov stresového
testovania,

C) zabezpeclit, aby rizikovy profil alternativneho investi¢ného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu
zodpovedal velkosti, Struktire majetku a investicnym stratégiam
a cielom tohto alternativneho investicného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu urenym v
zakladajucich  dokumentoch, prospektoch a ponukovych
materialoch  alternativneho investicného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu,

d) zdrzat’ sa vyhradného alebo automatického spoliehania sa len
na uverové ratingy vydavané ratingovymi agentirami25ha) pri
posudzovani kreditnej kvality aktiv alternativneho investi¢ného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu.
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4. Spravca AIF stanovuje maximalnu troven pakového efektu, ktory
mdze spravca AIF vyuzivat' v mene kazdého AIF, ktory spravuje, ako
aj rozsah prava znovu pouzit’ kolateral alebo zaruku, ktoré by mohli
byt poskytnuté na zaklade dojednania zaloZzenom na pdkovom efekte,
pricom okrem in¢ho zohladnuje:

a) typ AlF;

b) investi¢nu stratégiu AIF;

¢) zdroje pakového efektu AIF;

d) akékol'vek iné prepojenie alebo relevantné vztahy s inymi
inStiticiami poskytujucimi finanéné sluzby, ktoré by mohli
predstavovat’ systémové riziko;

¢) potrebu obmedzit’ expoziciu voéi akejkol'vek jednotlivej
protistrane;

f) mieru zabezpecenia pakového efektu kolateralom;

g) pomer aktiv a pasiv;

h) mieru, povahu a rozsah ¢innosti spravcu AIF na dotknutych
trhoch.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s
¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58
opatrenia, v ktorych stanovi:

a) systémy riadenia rizik, ktoré mé spravca AIF vyuZivat v sivislosti

n.a

ods.

Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je povinnd urcit
maximalnu uroven pakového efektu, ktord moze byt vyuzivana
pri sprave kazdého alternativneho investicného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, ktory spravuje,
ako aj rozsah prava pouzitia zabezpeky alebo zaruky, ktoré by
mohli byt poskytnuté na zaklade dohody o pakovom efekte,
pricom zohl'adiiuje najma

a) typ alternativneho investi¢éného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,

b) investi¢nu stratégiu alternativneho investi¢ného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu,

¢) zdroje pakového efektu alternativneho investi¢ného fondu
alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu

d) akékol'vek iné prepojenie alebo relevantné vztahy s inymi
finan¢nymi institaciami, ktoré by mohli predstavovat’ systémové
riziko,

e) potrebu obmedzit expoziciu voci akejkol'vek jednotlivej
protistrane,

f) mieru zabezpecenia pakového efektu zabezpekou,

g) pomer aktiv a pasiv,

h) mieru, povahu a rozsah ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti na
dotknutych trhoch.

n.a.
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s rizikami, ktoré spravcovi AIF vznikaji za AIF, ktoré spravuje;

b) vhodnu periodicitu preskimavania systému riadenia rizik;

c¢) ako sa ma funkcia riadenia rizik funk¢éne a hierarchicky oddelit’ od
prevadzkovych oddeleni vratane funkcie riadenia portfolia;

d) osobitné ochranné opatrenia proti konfliktom zaujmov uvedené v
odseku 1 druhom pododseku;

e) poziadavky uvedené v odseku 3.

Cl.

16

Riadenie likvidity

1. Spravca AIF pre kazdy AIF, ktory spravuje a ktory nie je AIF
uzavretého typu nevyuzivajici pakovy efekt, pouziva primerany
systém riadenia likvidity a prijima postupy, ktoré mu umoziuja
monitorovat’ riziko likvidity AIF a ktoré zabezpecia, aby profil
likvidity investicii AIF bol v stlade s jeho prislusnymi zadvizkami.
Spravca AIF pravidelne vykonava stresové testovanie za beznych a
vynimoc¢nych podmienok likvidity, ktoré mu umoziuje vyhodnotit’
riziko likvidity AIF, a zodpovedajucim spésobom monitorovat’ riziko
likvidity AIF.

2. Spravca AIF zabezpecuje, aby investi¢na stratégia, profil likvidity
a politika vyplacania kazdého AIF, ktory spravuje, boli konzistentné.

n.a

203/2
Ol1la
navrh
zakon
a ¢l
XV

37b
ods.

ods.

ods.

Spravcovska spoloc¢nost’ s povolenim podla § 28a spravujica
alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond je povinna pre kazdy spravovany alternativny
investiény fond alebo zahrani¢ny alternativny investicny fond
pouzivat’ primerany systém riadenia likvidity?®) a prijat’ postupy,
ktoré jej umoznia monitorovat’ riziko likvidity alternativneho
investicného fondu alebo zahranicného alternativneho
investicného fondu a ktoré zabezpecia, aby profil likvidity
investicii bol v stlade so zavdzkami alternativneho
investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu.

Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna pravidelne
vykonavat’ stresové testovania®) za beznych a vynimoénych
podmienok likvidity, ktoré jej umoZiuji monitorovat’ a
vyhodnocovat’ riziko likvidity alternativneho investicného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu.

Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna zabezpecit
vzajomny sulad investi¢nej stratégie, profilu likvidity a pravidiel
pre vyplacanie cennych papierov alebo majetkovych ucasti
kazdého spravovaného alternativneho investicného fondu
alebo zahrani¢né¢ho alternativneho investicného fondu. Pri
posudzovani vzajomného suladu podla prvej vety sa postupuje
podl'a osobitného predpisu.?*¥)

n.a.
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3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stilade s
¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58
opatrenia, v ktorych ur¢i:

a) systémy a postupy riadenia likvidity a

b) zosuladenie investi¢ne;j stratégie, profilu likvidity a politiky
vypléacania, ako je stanovené v odseku 2.

Cl. |ODDIEL 2 N |203/2 §]

18 |Organizacné poziadavky O0lla
Vseobecné zasady navrh|§ 33 |Spravcovska spolocnost’ s povolenim podla § 28a je povinna pri
1. Clenské $taty vyzaduju, aby spravcovia AIF vzdy pouzivali zakon| 0ds. [sprave alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych
primerané a vhodné I'udské a technické zdroje, ktoré st potrebné na a ¢l | 20 |alternativnych investiénych fondov s prihliadnutim na povahu
nalezita spravu AIF. X1V tychto fondov a v sulade s ustanoveniami osobitného predpisu®®?)
Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcu AIF aj s mat’ primerané mechanizmy vnutornej kontroly, ktoré zahtiiaja
prihliadnutim na povahu AIF, ktoré spravca AIF spravuje, vyzaduji najma pravidla pre osobné obchody jeho zamestnancov alebo pre
najma to, aby spravca AIF mal riadne administrativne a i¢tovné drzanie alebo riadenie investicii s cielom investovat’ na vlastny
postupy, systémy kontroly a ochrany elektronického spracovania ucet a zabezpecuju minimalne to, Ze kazdy obchod, na ktorom sa
udajov a primerané mechanizmy vnutornej kontroly, ktoré zahfnaju pism|alternativny investicny fond alebo zahranicny alternativny
najma pravidla na osobné transakcie jeho zamestnancov alebo na .d) |investi¢ny fond zGcastiuje, sa da zrekonstruovat’ podla svojho
drzanie alebo riadenie investicii s cielom investovat’ na vlastny ticet a povodu, zacastnenych stran, povahy a asu a miesta, v ktorom sa
zabezpecuju minimalne to, Ze kazda transakcia, na ktorej sa AIF uskutocnil, aze majetok spravovanych alternativnych
zucastnuje, sa da zrekonsStruovat’ podl'a svojho povodu, stran, povahy investiénych fondov je investovany podla zakladajucich
a ¢asu a miesta, v ktorom sa uskutocnila, a Ze aktiva AIF spravované dokumentov alternativnych investicnych fondov alebo
spravcom AIF sa investuju podl'a pravidiel alebo zakladajucich zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov a prislusnych
dokumentov AIF a platnych pravnych predpisov. pravnych predpisov

n.a n.a.

2. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s
¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58
opatrenia, v ktorych upresni postupy a mechanizmy uvedené v
odseku 1.

Cl. [Uréovanie hodnoty N |203/2| § |Spravcovska spolocnost s povolenim podla § 28a spravujuca|] U

15




19

1. Spravca AIF zabezpecuje, aby sa v kazdom AIF, ktory spravuje,
ustanovili vhodné a jednotné postupy, aby bolo mozné vykonavat’
nalezité a nezavislé urcovanie hodnoty aktiv AIF v stlade s tymto
¢lankom, platnym vnitroStatnym pravom a Statitom alebo
zakladajicimi dokumentmi AIF.

2. Pravidla uplatnitel'né na urovanie hodnoty aktiv a na vypocet
Cistej hodnoty aktiv na jeden podielovy list alebo jednu akciu AIF sa
stanovuju v prave krajiny, v ktorej je AIF zriadeny, a/alebo v Statite
alebo v zakladajicich dokumentoch AIF.

3. Spravca AIF zabezpecuje aj to, Ze sa v stilade s tymto ¢lankom,
platnym vnutrostatnym pravom a Statutom alebo zakladajicimi
dokumentmi AIF vypocitava a uverejituje €istti hodnotu aktiv na
jeden podielovy list alebo jednu akciu AIF.

V ramci pouzivanych postupov uréovania hodnoty sa zabezpeci, aby
sa hodnota aktiv urcila a ¢ista hodnota aktiv na podielovy list alebo
akciu vypocitala aspon raz ro¢ne.

Ak je AIF fond otvoreného typu, uvedené ur¢ovanie hodnoty a
vypocty sa tieZ vykonavaju s periodicitou, ktord je vhodna tak z
hladiska aktiv, ktoré¢ AIF drzi, ako aj z hl'adiska jeho periodicity
emitovania a vyplacania.

Ak je AIF fond uzavretého typu, prislusny AIF vykondva uvedené
urcovanie hodnoty a vypocty tiez v pripade narastu alebo poklesu
kapitalu.

Investori st informovani o ur€ovani hodnoty a vypoc¢toch spdsobom
stanovenym v prislusnych Statatoch alebo zakladajucich
dokumentoch AlF.

4. Spravca AIF zabezpeci, Ze funkciu ur€ovania hodnoty vykonava
bud:

a) externy znalec, ktorym je pravnicka alebo fyzicka osoba nezavisla
od AIF, spravcu AIF a od akychkol'vek inych o0sob s iizkymi vizbami
na AIF alebo spravcu AlF, alebo

Olla

navrh

zakon
a ¢l
XV

37¢
ods.

161
ods.

pis.d

pis.e

37c
ods.

alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny alternativny
investicny fond je povinnd  zaviest auplatiiovat postupy
ocefiovania na ucel vytvorenia, udrziavania, implementacie
a aktualizacie opatreni a postupov?®) uréovania hodnoty majetku
alternativnych investiénych fondov alebo zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna vypocitat’ a zverejnit’ v
periodickej tlaci s celostatnou pdsobnost’ou uverejiiujicou
burzové spravy

aspon raz rocne udaje o aktudlnej hodnote podielu a o Cistej
hodnote majetku v alternativnom investi¢nom fonde inom ako je
uvedeny v pismenach b) ac) a ak nie je v pismene e) uvedené
inak,

udaje podl'a pismen b) az d) sa vypocitavaju a zverejiiuju aj vo
zvysenej frekvencii v stilade s osobitnym predpisom,®®9)

Postupy ocenovania podl'a odseku 1 mézu byt’ vykonavané

a) externym ocenovatelom nezéavislym od spravcovskej
spolo¢nosti, alternativneho investicného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a od inych osob
s uzkymi vdzbami na spravcovskl spolocnost, alternativny
investiény fond alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond
alebo

b) samotnou spravcovskou spolo¢nostou spravujicou
alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny alternativny
investicny fond, ak vykon uloh spojenych s ocefiovanim je
funk¢ne nezavisly od riadenia investicii a politiky odmenovania
a d’alSie opatrenia zabezpecuji obmedzenie konfliktov zaujmov a
predchddzanie  neprimeranému  vplyvu na  prisluSnych
zamestnancov.
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b) sam spravca AIF za predpokladu, ze lloha ur€ovania hodnoty je
funk¢ne nezavislé od politiky riadenia portfolii a odmenovania a
ostatné opatrenia zabezpecuji obmedzenie konfliktov zdujmu a
predchadzanie neprimeranému vplyvu na zamestnancov.

Depozitar urceny pre AIF nesmie byt’ urceny za externého znalca
takéhoto AIF, pokial’ funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich
funkcii depozitara od svojich uloh externého znalca a pokial’ nie su
pripadné konflikty zdujmov riadne identifikované, riadené,
monitorované a oznamen¢ investorom AIF.

5. Ak externy znalec vykondva funkciu ur€ovania hodnoty, spravca
AIF preukaze, ze:

a) externy znalec podlieha povinnej odbornej registracii v zmysle
zakona alebo pravnym alebo regulacnym ustanoveniam alebo
predpisom tykajucim sa odborného vykonu ¢innosti;

b) externy znalec moze poskytnut’ dostatocné odborné zaruky, Ze je

ods.

ods.

ods.

ods.

Depozitar  alternativneho  investicného  fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu méze byt
externym ocefiovatelom tohto subjektu alebo fondu, len ak je
funk¢éne a hierarchicky oddeleny vykon funkcii depozitara od
vykonu uloh externého ocenovatela a ak st pripadné konflikty
zdujmov riadne identifikované, riadené, monitorované a
oznamené investorom alternativneho investi¢ného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu.

Podmienkou vykonu ¢innosti externého ocenovatela je

a) uvedenie v zozname znalcov vedenom Ministerstvom
spravodlivosti  Slovenskej republiky®®™) alebo obdobnom
zahranicnom zozname znalcov alebo ocenovatelov alebo
uznanie Narodnou bankou Slovenska alebo organom dohladu
¢lenského Statu,

b) schopnost’ externého ocenovatela poskytnit’ dostatocné
odborné zaruky, ze je v sulade so zdkonom schopny ucinne
vykonavat funkciu ocenovania,

c) urcenie externého oceniovatel’a je v stilade s § 57a ods. 1
az 3 a osobitnym predpisom.?®")

Externy oceniovatel nemo6ze zverit vykon funkcie ocefiovania
inej osobe.

Spravcovska spolocnost’ je povinna bezodkladne oznamit
Nérodnej banke Slovenska urcenie externého oceniovatela. Ak
Nérodna banka Slovenska zisti, Ze externy ocefiovatel’ nespina
podmienky podla odseku 4, nariadi spravcovskej spolo¢nosti
jeho vymenu.
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schopny uc¢inne vykonavat prisluSnt funkciu ur¢ovania hodnoty v
sulade odsekmi 1,2 a3, a

¢) uréenie externého znalca je v stilade s poziadavkami ¢lanku 20
ods. 1 a 2 a delegovanymi aktmi prijatymi podl'a ¢lanku 20 ods. 7.

6. UrCeny externy znalec nesmie delegovat’ funkciu ur¢ovania
hodnoty na tretiu stranu.

7. Spravcovia AIF oznamia urcenie externého znalca prisluSnym
organom svojho domovského ¢lenského Statu, ktoré mézu v pripade,
ze nie su splnené podmienky ustanovené v odseku 5, pozadovat, aby
bol namiesto neho urceny iny externy znalec.

8. Urcovanie hodnoty sa vykondva nestranne a s nalezitymi
zruénost’ami, obozretnost’ou a starostlivost’ou.

9. Ak funkciu ur¢ovania hodnoty nevykondva nezavisly externy
znalec, mozu prislusné orgadny domovského ¢lenského Statu spravcu
AIF od spréavcu AIF pozadovat’, aby jeho postupy uréovania hodnoty
a/alebo samotné ur¢ovanie hodnoty overil externy znalec alebo
pripadne auditor.

10. Spravca AIF zodpoveda za riadne urcovanie hodnoty aktiv AIF,
za vypocet Cistej hodnoty aktiv a za zverejiiovanie tejto Cistej
hodnoty aktiv. Preto skutocnost’, ze spravca AIF urcil externého
znalca, v ziadnom pripade nema vplyv na zodpovednost’ spravcu AIF
voci AIF a jeho investorom.

Bez toho, aby bol dotknuty prvy pododsek a akékol'vek zmluvné
dojednania stanovujice odlisSnt upravu, je vSak externy znalec
zodpovedny voci spravcovi AIF za akékol'vek straty, ktoré spravca

n.a

ods.

ods.

ods.

Ocenovanie majetku v alternativnych investi¢nych fondoch a
zahrani¢nych alternativnych investicnych fondoch sa vykonava
nestranne, s odbornou starostlivostou a obozretnost’ou.

Ak  funkciu ocenovania nevykonava nezavisly externy
ocenovate, moéze Narodna banka Slovenska nariadit
spravcovskej spolocnosti, aby si nechala overit postupy

oceflovania alebo samotné ocenenie externym ocenovatelom
alebo auditorom alebo auditorskou spolo¢nost’ou.

Spravcovska spolocnost’ je zodpovedna za spravne ocenenie
majetku alternativneho investi¢éného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu, za vypocet Cistej hodnoty
majetku a za jej zverejnenie alebo spristupnenie investorom.
Tato zodpovednost nie je dotknutd skuto¢nostou, Zze
spravcovska spolocnost’ zverila vykon funkcie ocenovania
externému ocenovatelovi. Externy ocenovatel zodpoveda
spravcovskej spoloCnosti za Skody sposobené porusenim alebo
zanedbanim jeho povinnosti pri vykone svojej Cinnosti; tuto
zodpovednost’ nie je mozné vylu¢it na zaklade zmluvnych
dojednani

n.a.
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AITF utrpel v désledku nedbanlivosti externého znalca alebo
umyselného nevykonavania jeho uloh.

11. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s
¢lankom 56 a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 57 a 58
opatrenia, v ktorych ustanovi:

a) kritéria tykajlice sa postupov riadneho ur€ovania hodnoty aktiv a
vypoctu Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu,

b) odborné zaruky, ktoré musi byt externy znalec schopny poskytnut’,
aby mohol G¢inne vykonavat’ funkciu uréovania hodnoty;

¢) periodicitu, v ktorej AIF otvoreného typu vykonavaju urcovanie
hodnoty a ktora je primerand vzhl'adom na aktiva, ktoré AIF drzi, aj
vzhl'adom na jeho politiku vydavania a vyplacania.

~

CL
20
ods.
1 az

ODDIEL 3

Delegovanie funkcii spravcu AIF

Delegovanie

1. Spravcovia AIF, ktori maji v umysle delegovat na tretie strany
ulohu vykonavat’ funkcie v ich mene, informuju pred nadobudnutim
ucinnosti dohody o delegovani prislusné organy ich domovského
¢lenského $tatu. Musia byt’ splnené tieto podmienky:

a) spravca AIF musi byt’ schopny odovodnit’ celt svoju Struktiru
delegovania objektivnymi dovodmi;

b) subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, musi mat’ dostatocné zdroje
na vykonavanie prislusnych uloh a osoby, ktoré skuto¢ne vykonavaja
¢innost’ subjektu, na ktory sa funkcie deleguji, musia mat’ dostatone
dobru povest’ a musia mat’ dostato¢né skusenosti;

203/2
0lla
navrh
zakon
a ¢l
X1V

S57a

1) Spravcovskd spolocnost’ s povolenim podla § 28a
spravujuca subjekt podl'a § 4 ods. 2 pism. b) alebo zahrani¢ny
alternativny investicny fond, ktora planuje zverit' inej osobe
vykonévanie jednej alebo viacerych cinnosti alebo funkcii je
povinnd informovat’ Narodnu banku Slovenska bezodkladne pred
nadobudnutim G¢innosti zmluvy o zvereni ¢innosti alebo funkcii.
Spravcovska spolocnost moéze zverit vykon cinnosti alebo
funkcii inej osobe len v stilade s osobitnym predpisom*®) a ak
st splnené tieto podmienky:

a) zverenie vykonu ¢innosti alebo funkcii musi byt riadne a
objektivne zdovodnené, %)
b) osoba, ktorej sa vykon ¢innosti alebo funkcie zveruja,

musi mat’ dostatocné zdroje na vykonavanie prislusnych uloh a
fyzickeé osoby, ktoré skutone vykonavaji zverenu €innost’ alebo
funkcie musia byt doveryhodné a mat dostatocnu prax na
vykonavanie prisluSnej cinnosti alebo funkcie v sulade S
osobitnym predpisom,*°%)

c) zverenie vykonu cinnosti alebo funkcii tykajucich sa
riadenia investicii alebo riadenia rizik je mozné len osobe, ktora
ma povolenie alebo registraciu potrebnu na ucely spravy aktiv
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c) ak sa delegovanie tyka riadenia portfolia alebo riadenia rizik,
udel'uje sa len podnikom, ktoré maju povolenie alebo su registrované
na ucely spravy aktiv a podliehaju dohl'adu, alebo ak uvedenu
podmienku nie je mozné splnit, delegovanie je mozné len pod
podmienkou predchadzajuceho schvalenia prisluSnymi orgdnmi
domovského Elenského Statu spraveu AIF;

d) ak sa delegovanie tyka riadenia portfolia alebo riadenia rizik a
udel'uje sa podniku z tretej krajiny, okrem podmienok uvedenych v
pismene c) sa zabezpeci spolupraca medzi prislusnymi organmi
domovského ¢lenského Statu spraveu AIF a organom dohl'adu tohto
podniku;

e) delegovanie nesmie branit’ u¢innému dohl'adu nad spravcom AIF,
a najmi nesmie branit’ spravcovi AIF konat’ v najlepSom z4ujme
svojich investorov, ani branit’ sprave AIF, ktora je v takomto zaujme;

f) spravca AIF musi byt schopny preukazat’, Ze subjekt, na ktory sa
funkcie deleguji, ma odbornt spdsobilost’ a je schopny vykonavat
prislusné funkcie, Ze bol vybrany s maximalnou odbornou
starostlivost'ou a Ze spravca AIF je schopny kedykol'vek uc¢inne
monitorovat’ delegovanu ¢innost’, dat’ kedykol'vek d’alSie pokyny
subjektu, na ktory sa funkcie deleguju, a s okamzitou G¢innost'ou
zrusit’ delegovanie, ak je to v zaujme investorov.

Spravca AIF priebezne skiima sluzby poskytované kazdym
subjektom, na ktory sa funkcie delegujti.

40e¢) a podlicha dohladu Narodnej banky Slovenska alebo
prislusného organu dohladu iného S$tatu alebo inej osobe, ktort
Narodna banka Slovenska uzna, Ze tato osoba spiiia predpoklady
na riadenie prislusnych investicii alebo rizik,

d) na zverenie vykonu ¢innosti alebo funkcii tykajtcich sa
riadenia investicii alebo riadenia rizik osobe z neclenského $tatu
musi byt okrem podmienok uvedenych v pismene c)
zabezpecenad aj spolupraca medzi Narodnou bankou Slovenska a
prislusnym organom dohl'adu,

e) zverenie ¢innosti alebo funkcii nemdze branit’ uéinnému
dohladu®®®) nad spravcovskou spoloénostou a najmi nemoze
branit" spravcovskej spolo¢nosti konat v najlepSom zaujme
spravovaného subjektu podPa § 4 ods. 2 pism. b) alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a ich investorov,
f) spravcovska spolo¢nost’ musi byt schopnd preukazat, ze
osoba, ktorej sa vykon c¢innosti alebo funkcie zveruje, ma
odbornu sposobilost’ a je schopnd vykondvat’ prislusné ¢innosti
alebo funkcie, ze bola vybrana s riadnou odbornou
starostlivostou a Ze spravcovska spolocnost je schopna
kedykol'vek u¢inne monitorovat’ zverenu ¢innost alebo funkciu a
kedykol'vek udelovat dodato¢né inStrukcie osobe, ktorej sa
vykon ¢innosti alebo funkcie zveruji a s okamzitou G¢innost'ou
zru$it’ zverenie, ak je to v zdujme investorov.

2) Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna
priebeZzne vyhodnocovat’® vykon zverenych  Cinnosti alebo
funkcii osobou, ktorej boli zverené.
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2. Riadenie portfolia ani riadenie rizik sa nesmie delegovat’ na:

a) depozitara alebo subjekt povereny depozitdrom, ani na

b) ziadny iny subjekt, ktorého zaujmy mézu byt v rozpore so
zaujmami spravcu AIF alebo investorov AIF, pokial tento subjekt
funk¢ne a hierarchicky neoddelil vykon svojich tiloh riadenia
portfolia alebo riadenia rizik od svojich ostatnych potencidlne
konfliktnych tloh a pokial’ nie su pripadné konflikty zaujmov riadne
identifikované, riadené, monitorované a oznamené investorom AIF.

3. Na zodpovednost’ spravcu AIF voci AIF a jeho investorom nema
vplyv skutoénost’, ze spravca AIF delegoval funkcie na tretiu stranu,
ani akékol'vek d’alsie subdelegovanie, a ani spravca AIF nedeleguje
svoje funkcie v takom rozsahu, Ze ho uz v podstate nemozno
povazovat za spravcu AIF a Ze sa stane menom na postovej schranke.

(3)  Riadenie investicii ani riadenie rizik nie je mozné zverit
a) depozitarovi prislusného subjektu podPla § 4 ods. 2 pism. b)
alebo zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu alebo
osobe, ktorej depozitar zveril svoje depozitarske ¢innosti,

b) osobe, ktorej zdujmy mozu byt v rozpore so zaujmami
spravcovskej spolocnosti alebo investorov subjektu podl’a § 4
ods. 2 pism. b) alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného
fondu;*%9) to neplati, ak tato osoba funkéne a hierarchicky
oddeli*™) vykon riadenia investicii alebo riadenia rizik od
svojich ostatnych potencialne konfliktnych Cinnosti a pripadné
konflikty = zdujmov su riadne identifikované, riadené,
monitorované a ozndmené investorom subjektu podl’a § 4 ods.
2 pism. b) alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu
v stilade s ustanoveniami osobitného predpisu.*")

(4)  Zodpovednost spravcovskej spolo¢nosti voci subjektu
podla § 4 ods. 2 pism. b) alebo zahrani¢nému alternativnemu
investicnému fondu a ich investorom nie je ovplyvnena
skutocnost’ou, Ze spravcovska spolo¢nost’ zverila vykon ¢innosti
alebo funkcii inej osobe, ani akymkol'vek dalSim zverenim
tychto ¢innosti alebo funkcii touto osobou na tretiu osobu (d’alej
len ,,druhotné zverenie*). Spravcovské spolocnost’ nemdze zverit’
vykon svojich ¢innosti alebo funkcii v takom rozsahu, aby
spravcovska spolocnost’ prestala plnit’ Ucel, na ktory jej bolo
udelené povolenie a ani aby sa stala schrankovou firmou.**%)

Cl.
21
ods.
1,3,
4,8
pis

ODDIEL 4

Depozitar

Depozitar

1. Spravca AIF zabezpeci, aby bol pre kazdy AIF, ktory spravuje,
ur¢eny jeden depozitar v stilade s tymto ¢lankom.

203/2
01lla

navrh
zakon

§ 70
ods.

Tuzemsky subjekt kolektivheho investovania musi mat
depozitara. Stresny fond a jeho podfondy musia mat’ jedného
depozitara. Depozitdr zabezpecuje depozitarsku uschovu
majetku subjektu kolektivneho investovania a kontroluje, ¢i
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bod
yi)
aii)

3. Depozitar je:

a) tverova institucia so sidlom v Unii, ktorej bolo udelené povolenie
v sulade so smernicou 2006/48/ES,

b) investi¢na spoloénost’, ktora ma sidlo v Unii, podliehajiica
poziadavkdm na kapitalovl primeranost’ podl'a ¢lanku 20 ods. 1
smernice 2006/49/ES vratane kapitalovej poziadavky tykajicej sa
operaénych rizik a ktora ma povolenie v stlade so smernicou
2004/39/ES a ktora tiez poskytuje vedl'ajsie sluzby uschovy a spravy
finan¢nych néstrojov na ucet klientov v sulade s oddielom B bodom 1
prilohy I k smernici 2004/39/ES; takéto investi¢né spolo¢nosti maja v
kazdom pripade vlastné zdroje vo vySke minimalne rovnajicej sa
pociatocnému kapitalu uvedenému v €lanku 9 smernice 2006/49/ES,
alebo

c) iné kategdrie instittcii, ktoré podliehaji pravidlam obozretného
podnikania a priebeznému dohl'adu a ktoré k 21. jalu 2011 patria
medzi tie kategorie institucii, ktoré clenské Staty urcili za opravnené
na vykon ¢innosti depozitara podl'a ¢lanku 23 ods. 3 smernice
2009/65/ES.

Len v pripade AIF z krajin mimo EU a bez toho, aby boli dotknuté
ustanovenia odseku 5 pism. b), mdéze byt’ depozitarom aj uverova
inStitacia alebo akykol'vek iny subjekt rovnakej povahy ako subjekty
uvedené v pismenach a) a b) prvého pododseku tohto odseku za
predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v odseku 6 pism.

b).

a ¢l
X1V

§71
ods.

ods.

§ 70
ods.

ods.

spravcovska spolo¢nost’ nakladd s majetkom
kolektivneho investovania podla tohto zédkona.

subjektu

Depozitarom Standardného fondu a Specidlneho fondu méze
byt len

a) banka, ktora ma v povoleni uvedenu vedlajSiu sluzbu
spocivajicu v uschove a sprave finan¢nych nastrojov na ucet
klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma
spravy penaznych prostriedkov a financnych zabezpek, a

b) zahrani¢na banka so sidlom na uzemi ¢lenského $tatu, ktora
ma na uzemi Slovenskej republiky zriadenti pobocku a ktora ma
vo svojom povoleni podla prislusného pravneho predpisu jej
domovského c¢lenského Statu uvedenu vedlajSiu sluzbu ako
podla pismena a).

Depozitarom subjektu podla § 4 ods. 2 pism. b) moze byt len
a) osoba podl'a odseku 2,

b) obchodnik s cennymi papiermi, na ktorého sa vzt'ahuje
povinnost' dodrziavat’ primeranost vlastnych zdrojov podla
osobitného zakona*’) najmenej vo vyske 730 000 eur a ktory ma
v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb uvedenu
vedlajSiu sluzbu spocivajicu v uschove a sprave financnych
nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a
stvisiacich sluzieb, najméd spravy penaznych prostriedkov a
finan¢nych zabezpek,

c) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom na
uzemi ¢lenského Statu, ktory ma na uzemi Slovenskej republiky
zriadeni pobocku a ktory mé& vo svojom povoleni podla
prislusného pravneho predpisu jej domovského clenského Statu
uvedent vedl’ajSiu sluzbu a je povinny dodrziavat’ rovnaka vysku
vlastnych zdrojov ako podl'a pismena b),

d) ak ide o subjekt podPla § 4 ods. 2 pism. b), v ktorom nie
je mozné uplatnit’ prdvo na vyplatenie pocas piatich rokov od
datumu pociatoCnej investicie a ktory v sulade so svojou
investi¢nou politikou neinvestuje do aktiv, ktoré sa musia drzat’ v
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Navyse mozu ¢lenské Staty umoznit’, ze pre AIF, ktoré nemaju prava
na vyplatenie uplatnitené pocas obdobia piatich rokov od datumu
pociatocnej investicie a ktoré v sulade so svojou zékladnou
investi¢nou politikou vo vSeobecnosti neinvestuju do aktiv, ktoré sa
musia drzat’ v sprave (custody) v sulade s odsekom 8 pism. a), alebo
vo v§eobecnosti investuju do emitentov alebo nekdtovanych
spolo¢nosti s cielom mozného ziskania kontroly nad takymito
spolo¢nostami v sulade s ¢lankom 26, méze byt’ depozitdrom
subjekt, ktory vykonava funkcie depozitara ako stcast’ svojich
odbornych alebo podnikatel'skych ¢innosti, v suvislosti s ktorymi
takyto subjekt podlieha povinnej odbornej registracii v zmysle
zéakona alebo pravnym alebo regulacnym ustanoveniam alebo
predpisom tykajicim sa odborného vykonu ¢innosti a ktory je
schopny poskytnut’ dostatocné financné a odborné zaruky, Ze je
schopny Gc¢inne vykonavat prislusné funkcie depozitara a plnit’
zaviazky, ktoré z tychto funkcii vyplyvaju.

4. S cielom zamedzit’ konfliktom zdujmov medzi depozitarom,
spravcom AIF a/alebo AIF a/alebo jeho investormi:

a) spravca AIF nekona ako depozitar;

b) primarny broker posobiaci ako protistrana AIF nekona ako
depozitar takéhoto AIF, pokial’ funkéne a hierarchicky neoddelil
vykon svojich funkcii depozitara od svojich uloh ako primarneho
brokera a pokial nie st pripadné konflikty zdujmov riadne
identifikované, riadené, monitorované a oznamené investorom AIF.
Depozitarovi sa umoziuje delegovat’ svoje tlohy spravy (custody) na

§ 70
ods.

depozitarskej uschove podla osobitného predpisu alebo investuji
predovsetkym do emitentov alebo nekdtovanych spolocnosti s
cielom mozného ziskania kontroly nad takymito spolo¢nost’ami
podla § 137c, moze byt depozitarom aj osoba, ktora vykondva
funkcie depozitdira ako sucast svojich odbornych alebo
podnikatel'skych ¢innosti, ktoré zo zdkona podliehaju povinne;
odbornej registracii alebo vykon ktorych podliecha pravnym
predpisom alebo predpisom tykajicim sa odborného vykonu
¢innosti a ktord je schopna poskytnut dostatocné financné a
odborné zaruky a preukaze schopnost’ ti¢inne vykonavat’ funkcie
depozitara a plnit’ zavizky, ktoré z tychto funkcii vyplyvaju.

Depozitarom tuzemského subjektu kolektivneho investovania
nemoOze byt spradvcovskd spolocnost’ alebo zahranicna
spravcovska spolocnost, ktora tento fond spravuje. Depozitdrom
subjektu podla § 4 ods. 2 pism. b) nemé6ze byt ani primarny
broker posobiaci ako protistrana subjektu podlPa § 4 ods. 2
pism. b); to neplati, ak depozitar funkéne a hierarchicky oddeli
vykon funkcie depozitara od svojich uloh primarneho brokera a
ak su pripadné konflikty zaujmov riadne identifikované, riadené,
Monitorované a ozndmené subjektu podl’a § 4 ods. 2 pism. b).
Depozitar moéze zverit vykon depozitdrskej uschovy na

n.a.
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primarneho brokera v sulade s odsekom 11, ak su splnené prislusné
podmienky.

8. Aktiva AIF alebo spravcu AIF, ktory konad v mene AIF, sa zveruju
depozitarovi do uschovy takto:

a) pre finan¢né nastroje, ktoré¢ mozno drzat’ v ischove (custody):

1) depozitar drzi v uschove (custody) vsetky finan¢né nastroje, ktoré
mozno viest’ na uéte financnych nastrojov otvorenom v uctovnictve
depozitara, a vSetky financné nastroje, ktoré mozno fyzicky dorucit’
depozitarovi;

11) depozitar na tento ucel zabezpeci, Ze vSetky finan¢né néstroje,
ktoré mozno viest’ na ucte finan¢nych nastrojov vytvorenom v
uctovnictve depozitara, sit vedené v ti€tovnictve depozitara na
oddelenych tctoch v stilade so zdsadami uvedenymi v ¢lanku 16
smernice2006/73/ES, vytvorenych v mene AIF alebo spravcu AIF,
ktory kona v mene AIF, tak aby sa pri tychto Gctoch dalo kedykol'vek
jasne identifikovat’, ze patria AIF v stlade s uplatnitelnym pravom;

§ 77
ods.

§ 78
ods.

primarneho brokera, ak su splnené podmienky podl'a § 80a.

Majetok v tuzemskom subjekte kolektivneho investovania musi
byt’ zvereny do depozitarskej tischovy. S majetkom zverenym do
depozitarskej uschovy moéze depozitir nakladat’ vo vlastnom

Na tucely § 77 ods. 2 pism. a) depozitar zapiSe vSetky financné
nastroje, ktoré mézu byt’ zapisané na majetkovom ucte vedenom
u depozitara, na Ucet vedeny na meno tuzemského subjektu
kolektivneho investovania alebo spravcovskej spolo¢nosti
spravujucej tuzemsky subjekt kolektivneho investovania v
ramci oddelenej evidencie podla osobitného predpisu.*8?)

5

CL

31

KAPITOLA VI

PRAVA SPRAVCOV AIF Z EU UVADZAT NA TRH A
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ods. [SPRAVOVAT AIF Z EU V UNII
6 |Clanok 31
Uvadzanie podielovych listov alebo akcii AIF z EU na trh v
domovskom ¢lenskom S$tate spravcu AIF navrh
zakon| § |Pravo na distribiciu cennych papierov alebo majetkovych
6. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, ¢lenské Staty a ¢l. [150a|acasti zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov
vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, XIV |ods. [podPa § 150b aZ 150h sa vztahuje len na distribuciu
uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov. 3 |profesionalnym investorom alebo investorom podla § 136
ods. 1 pism. b). Na distribiciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov na 1uzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom sa vyZaduje povolenie podl’a §
148.
Cl. |9. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 43 ods. 1, lenské §taty navrh| § |Pravo na distribiiciu cennych papierov alebo majetkovych| U
32 |vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, zakon|150a|acasti zahraniénych alternativnych investicnych fondov
0ds. |uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov. ac¢l. |ods. |podPla § 150b aZ 150h sa vztahuje len na distribiciu
9 XIV | 3 |profesiondlnym investorom alebo investorom podl'a § 136
ods. 1 pism. b). Na distribiciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov na tuzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom sa vyZaduje povolenie podPla §
148.
Cl. |17. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 43 ods. 1, ¢lenské staty navrh| § |Pravo na distribiiciu cennych papierov alebo majetkovych| U
35 |vyZzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, zakon|150a|ucasti zahraniénych alternativnych investiénych fondov
0ds. |uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov. ac¢l. |ods. |podPa § 150b aZz 150h sa vztahuje len na distribuciu
17 XIV | 3 |profesionalnym investorom alebo investorom podla § 136
ods. 1 pism. b). Na distribiciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov na Wzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom sa vyZaduje povolenie podla §
148.
Cl. |Podmienky uvadzania AIF z krajiny mimo EU spravovaného 203/2| § |Spravcovska spoloénost s povolenim podla § 28a, zahrani¢na| U
36 |spravcom AIF z EU na trh v ¢lenskych §tatoch bez eurépskeho 011 a | 148 |spravcovska spolo¢nost’ so sidlom v ¢lenskom S$tate s povolenim

25




ods. |povolenia navrh| ods. [vydanym v sulade s pravne zavdznym aktom Eurdpskej tnie
1 |1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35, m6zu clenské Staty povolit, zakon| 1 |upravujicim spravcov alternativnych investi¢énych fondov alebo
aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, uvadzal len a cl neeurdpska spravcovska spolocnost’ moze distribuovat’ na izemi
na ich Gizemi na trh pre profesionalnych investorov podielové listy X1V Slovenskej republiky cenné papiere alebo majetkové ucasti iou
alebo akcie nim spravovaného AIF z krajiny mimo EU a zberného spravovanych zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov
AIF z EU, ktoré nespiiaju poziadavky uvedené v ¢lanku 31 ods. 1 aj—verejnou—ponuked neprofesionalnym investorom len na
druhom pododseku, a to pod podmienkou, ze: zéklade povolenia Narodnej banky Slovenska.
a) spravca AIF spina vietky poziadavky ustanovené v tejto smernici s
vynimkou ¢lanku 21. Tento spravca AIF vSak zabezpeci, ze sa urci
jeden ¢i viacero subjektov, ktoré budu vykonavat’ povinnosti uvedené
v ¢lanku 21 ods. 7, 8 a 9. Spravca AIF tieto funkcie nevykonava.
Spravca AIF poskytne svojim organom dohl'adu informacie o
totoznosti tych subjektov, ktoré su zodpovedné za vykondvanie
povinnosti uvedenych v ¢lanku 21 ods. 7,8 a 9;
b) na ucely dohl'adu nad systémovymi rizikami a v sulade s
medzindrodnymi normami sa zaviedli vhodné mechanizmy
spoluprace medzi prislusnymi organmi domovského ¢lenského Statu
spravcu AIF a organmi dohl'adu tretej krajiny, v ktorej je AIF z
krajiny mimo EU usadeny, s cielom zabezpe¢it u¢inni vymenu
informacit, ktord prisluSnym organom domovského ¢lenského Statu
spravcu AIF umozni vykonavat svoje povinnosti vyplyvajuce z tejto
smernice;
¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je
vedena v zozname nespolupracujucich krajin a izemi FATF
Cl. |11. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 43 ods. 1, ¢lenské staty navrh| § |Pravo na distribiiciu cennych papierov alebo majetkovych| U
39 |vyZaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, zakon|150a|ucasti zahraniénych alternativnych investiénych fondov
0ds. |uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov. a ¢l |ods. [podPa § 150b az 150h sa vzt’ahuje len na distribuciu
11 XIV | 3 |profesionialnym investorom alebo investorom podla § 136
ods. 1 pism. b). Na distribiciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov na Wzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom sa vyZaduje povolenie podl’a §
148.
Cl. [17. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 43 ods. 1, &lenské Staty navrh| § U
40 |vyzaduju, aby sa AIF, ktoré spravuje a uvadza na trh spravca AIF, zakon|150a|Pravo na distribiciu cennych papierov alebo majetkovych
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0ds. |uvadzali na trh len pre profesionalnych investorov. a ¢l | ods. [Géasti zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
17 XIV | 3 |podla § 150b az 150h sa vztahuje len na distribuciu
profesionalnym investorom alebo investorom podla § 136
ods. 1 pism. b). Na distribuciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahranic¢nych alternativnych
investicnych fondov na tzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom sa vyZaduje povolenie podl’a §
148.
Cl. |[KAPITOLA VIII 203/2
43 |[UVADZANIE NA TRH PRE RETAILOVYCH INVESTOROV O0lla Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podl'a § 28a, zahrani¢na
ods. |Uvadzanie AIF na trh pre retailovych investorov spravcom AIF navr| § |[spravcovska spolognost’ so sidlom v &lenskom $tate s povolenim |U
1 |1. Bez toho, aby boli dotknuté iné nastroje prava Unie, mdzu &lenské h | 148 |vydanym v sulade s pravne zavdznym aktom Eurdpskej tnie
Staty umoznit’ spravcom AIF uvadzat’ na trh na ich uzemi pre zakon | 0ds. |upravujucim spravcov alternativnych investi¢nych fondov alebo
retailovych investorov podielové listy alebo akcie AIF, ktoré tito acfl. | 1 |neeurdpska spravcovska spolocnost’ moze distribuovat’ na izemi
spravcovia spravuju v sulade s touto smernicou, a to bez ohl'adu na X1V Slovenskej republiky cenné papiere alebo majetkové ucasti iou
to, ¢i sa tieto AIF uvadzaji na trh na ndrodnom, alebo na spravovanych zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
cezhrani¢nom zéaklade, alebo na to, &i st to AIF z EU, alebo AIF z aj—verejrou—ponuked neprofesionalnym investorom len na
krajin mimo EU. zaklade povolenia Narodnej banky Slovenska.
V takychto pripadoch mézu ¢lenské staty ulozit’ spravcom AIF alebo
AIF prisnejSie poziadavky, ako st poziadavky uplatnitené na AIF,
ktoré sa uvadzaju na trh na ich tzemi pre profesionalnych investorov
v sulade s touto smernicou. Clenské $taty viak nemozu ulozit' AIF z
EU usadenym v inom &lenskom §tate, ktoré sa uvadzaju na trh na
cezhrani¢nom zéklade, prisnej$ie ani dodatocné poZiadavky, ako
ukladaji AIF, ktoré sa uvadzajl na trh na narodnom zaklade.
Cl. [Pravomoci prislugnych organov 203/2| § |Dohladu podl'a tohto zdkona podlieha ¢innost’ vykonavana U
46 |1. Prislu$né organy musia mat’ vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu a 011v | 193 |a) spravcovskymi spolo¢nostami,
vysetrovania, potrebné na vykon ich funkcii. Tieto pravomoci sa a |ods.|b) tuzemskymi subjektmi kolektivneho investovania s pravnou
vykonavaju ktorymkol'vek z nasledujtcich spdsobov: navr | 1 [subjektivitou,
a) priamo; h c) zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania a
b) v spolupraci s inymi organmi; zakon zahrani¢nymi spravcovskymi spolo¢nostami v rozsahu ich
¢) v ramci ich zodpovednosti delegovanim na subjekty, na ktoré boli a ¢l ¢innosti na uzemi Slovenskej republiky,
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delegované ulohy;

d) obratenim sa na prislusné siidne orgény.

2. Prislusné organy maju tieto pravomoci:

a) su opravnené na pristup ku kazdému dokumentu v akejkol'vek
forme a dostat’ jeho vyhotovenie;

b) st opravnené pozadovat’ informécie od ktorejkol'vek osoby
spojenej s ¢innostami spravcu AIF alebo AIF, a ak je to potrebné,
predvolat’ a vypocut’ osobu s cielom ziskat’ informacie;

¢) st opravnené vykonavat’ kontroly na mieste s predchadzajicim
oznamenim alebo bez neho;

d) st opravnené vyzadovat’ uz existujiice zaznamy o teleféonnej alebo
datovej prevadzke;

e) su opravnené pozadovat’ zastavenie kazdého postupu, ktory je v
rozpore s ustanoveniami prijatymi na vykonavanie tejto smernice;

f) st opravnené pozadovat’ zmrazenie alebo zaistenie majetku;

g) su opravnené pozadovat docasny zakaz vykonu odbornej ¢innosti,
h) st opravnené pozadovat’ informdcie od spravcov AIF s udelenym
povolenim, depozitarov alebo auditorov;

1) st opravnené prijat’ opatrenia akéhokol'vek typu s cielom
zabezpecit', aby spravcovia AIF alebo depozitari nad’alej plnili
poziadavky tejto smernice, ktoré sa na nich vztahuju;

]) su opravnené poziadat’ o pozastavenie emisie, odktipenia alebo
vyplatenia podielovych listov v zaujme podielnikov alebo verejnosti;
k) st opravnené odnat’ povolenie udelené spravcovi AIF alebo
depozitarovi;

1) st opravnené dat’ podnet na zacatie trestného stihania;

m) su opravnené ziadat’, aby auditori alebo znalci vykonali kontroly
alebo vysetrovania.

XV

ods.

d) zakladate'mi spravcovskej spolo¢nosti a investicného fondu s
premenlivym zakladnym imanim pri ich ¢innosti podla tohto
zakona,

e) C¢lenmi predstavenstiev, dozornych rad, prokuristami
spravcovskej spolocnosti a investicného fondu s premenlivym
zakladnym imanim a ich vrcholového manazmentu,

f) akcionarmi spravcovskych spolo¢nosti s kvalifikovanou
ucast’ou na spravcovskej spoloc¢nosti,

g) osobami, ktoré obstardvaji vydavanie,
odkupovanie cennych papierov fondov,

h) depozitarom pri jeho ¢innosti podla tohto zakona,

1) nitenym spravcom pri jeho ¢innosti podl’a tohto zdkona,

) likvidatorom pri jeho ¢innosti podl'a tohto zdkona,

k) osobami, ktorym zverila spravcovska spolo¢nost’ vykon casti
svojich ¢innosti podla § 57 alebo § 57a,

1) veducim pobocky zahranicného investicného fondu a
zahranicnej spravcovskej spolo¢nosti a jeho zastupcom.

vypladcanie a

Predmetom dohl'adu podl'a odseku 1 je

a) dodrziavanie ustanoveni tohto zdkona a inych vSeobecne
zavdznych pravnych predpisov vztahujicich sa na osoby
podliehajuce dohl'adu podla tohto zakona a osobitnych
predpisov’’),

b) dodrziavanie Statitu alebo stanov fondu a stanov spravcovske;j
spolocnosti,

c) monitorovanie  primeranosti  postupov  spravcovskej
spolo¢nosti tykajtcich sa postdenia kreditnej kvality aktiv podla
§ 37a alebo podla § 102 pri zohladneni povahy, rozsahu a
komplexnosti spravovanych subjektov kolektivneho investovania
a posudzovanie vyuZzivania odkazov na 1verové ratingy
vydavané ratingovymi agentiirami®®") v investi¢nych politikach
spravovanych subjektov kolektivneho investovania a ak je
nevyhnutné, odporii¢anie zmiernenia dosahu takychto odkazov s
cielom obmedzit’ vyhradné a automatické spoliehanie sa na tieto
uveroveé ratingy,

d) dodrziavanie podmienok, za ktorych boli udelené povolenia
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podla tohto zakona, a dodrziavanie podmienok uvedenych v
d’alSich rozhodnutiach Narodnej banky Slovenska,

e) plnenie sank¢énych opatreni uloZenych rozhodnutim Narodne;j
banky Slovenska.

LEGENDA:
V stipei (1):
C — ¢&lanok
O — odsek
V —veta

P — ¢islo (pismeno)

V stlpei (3):

N — bezna transpozicia

O — transpozicia s moznost’ou vol'by
D — transpozicia podl'a ivahy
(dobrovol'nd)

n.a. — transpozicia sa neuskutociuje

V stipci (5):
C — ¢lanok
§ — paragraf
O — odsek
V — veta

P — pismeno (¢islo)

V stipci (7):

U — GipIna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom
rozsahu, spravne, v prislusnej forme, so zabezpecenou
institucionalnou infrastruktarou, s prislusnymi sankciami a vo
vzajomnej suvislosti)

C — ¢iastoéna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok tiplnej zhody nie

je splnend)

7. — 7iadna zhoda (ak nebola dosiahnuta ani ipIna ani &iast. zhoda alebo
K prebratiu d6jde v buducnosti)

n.a. — neaplikovatel'nost’ (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo

nie je potrebné ho prebrat))
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