TABULCKA ZHODY

k navrhu zdkona z .... 2018, ktorym sa meni a dopliia zikon & 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situicii na finanénom trhu a o zmene a doplneni

niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliiaji niektoré zakony s pravom Eurdpskej tinie

Nazov

smernice:

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila

Smernica EU

2004 o ponukach na prevzatie

VSeobecne zavizné pravne predpisy Slovenskej republiky

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,566/2001°)

Zakon €. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov Vv zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,747/2004)

Navrh zikona z ... 2018, ktorym sa meni a dopiiia zikon & 371/2014 Z. z.
0 rieSeni Krizovych situacii na finanénom trhu a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskor$ich predpisov a ktorym sa menia a dopiiiaji niektoré
zakony (d’alej len ,,navrh zikona*)
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C:4 |6.Touto smernicou nie je dotknuta pravomoc ¢lenskych statov| N | 566/ | § |Navrh ponuky na prevzatie obsahuje U
O:6 |urcit sudne’ alebo iné organy prls!usne urovnavat’ spory 2001 | 116 prévo §tatu, ktorym sa budu riadit zmluvy o kape akeii
arozhodovat’ o nezrovnalostiach, ktoré sa vyskytli v priebehu ods. , ., . . .
k. alebo bra Slenskveh Stat g 1veh ) alebo zmluvy o vymene akcii za iné cenné papiere
POTLI, @/chO pravomoc Clensicyeh Statov upravit, ©l a za akye .~ |uzatvorené v suvislosti s ponukou na prevzatie medzi
okolnosti st strany ponuky opravnené zacat spravne alebo pism ) TR X . .
, . . . . ) navrhovatel'om a akcionarmi cielovej spoloc¢nosti a ktoré
stdne konanie. Touto smernicou nie je dotknutd pripadna ) , 1 C
. , y 1 wes . . . sidy st prislusné na rieSenie sporov z ponuky na
pravomoc sudov c¢lenskych Statov zamietnut’ sudne konania prevzatie
a rozhodnut’, ¢i takéto konania maji vplyv na vysledok ponuky. '
Touto smernicou nie je dotknutd pravomoc clenskych Statov 747/
stanovit' pravny stav, pokial ide o zodpovednost organov 2004 Zakonnost’ pravoplatnych rozhodnuti a postupu Narodnej
dohladu alebo vo vztahu k sidnym sporom medzi stranami § 33 |banky Slovenska vo veciach dohl'adu je preskimatelna
ponuky. spravnhym sudom podla osobitného zdkona. 42) Pocas
sudneho konania podla osobitného zdkona 42) o
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preskimavani zakonnosti rozhodnutia alebo postupu
Nérodnej banky Slovenska vo veci dohladu, ktord je
predmetom preskimavania spravnym sudom, neplynt
lehoty ustanovené pre zanik zodpovednosti, pre zacatie
konania alebo pre uloZenie opatreni na napravu, pokuty
alebo inych sankcii podla osobitnych zakonov.

(15) Ak bol podany navrh na sid na urcenie
neplatnosti rozhodnutia valného zhromaZdenia
0 prechode akcii podl’a odseku 6, nie je navrhovatel’
opravneny scudzit’ akcie ani pouZzit’ ako zabezpeku
akcie, ktoré nadobudol uplatnenim prava vykupu;
kazdy takyto tukon je neplatny. Navrh na sid na
urcenie neplatnosti rozhodnutia valného
zhromazZdenia, ktorym sa rozhodlo o prechode akcii
tejto  akciovej  spolofnosti zo  zostavajucich
mensinovych akcionirov na navrhovatela ako
vacSinového akcionara na zaklade uplatnenia prava
vykupu, pre jeho rozpor s pravnym predpisom,
spolo¢enskou zmluvou, stanovami alebo s dobrymi
mravmi moZe podat’ kazdy akcionar, ¢len
predstavenstva alebo dozornej rady ciel'ovej
spoloc¢nosti alebo ten, kto na tom ma zaujem hodny
pravnej ochrany; pravo podat’ takyto navrh na sud
viak zanikne, ak ho opravnena osoba neuplatni do
troch mesiacov odo diia, kedy sa o uzneseni dozvedela
alebo mohla dozvediet’, najneskor vSak do jedného
roka od prijatia rozhodnutia valného zhromaZdenia
0 prechode akcii podPa odseku 6; tymto zinikom nie
je dotknuté pravo akcionara, ktorého akcie presli na
navrhovatel’a cielovej spoloc¢nosti, na vyplatu
dorovnania na zaklade rozhodnutia sidu podla
odseku 17. Na navrh podPa predchadzajicej vety sa
vztahuje § 131 ods.1 Obchodného zakonnika, ak
tento zakon neustanovuje inak.

(16) Akcionari, ktorych akcie presli na navrhovatela
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ciePovej spolocnosti, moZu wu tohto navrhovatela
namietat’ neprimeranost’ protiplnenia a tieZ sa moZu
vo¢i navrhovatelovi domahat’, aby navrhovatel’
dorovnal vySku protiplnenia. Toto pravo domahat’ sa
dorovnania zanik4a, ak namietka o neprimeranosti
protiplnenia nie je Ziadnou z opravnenych osob
uplatnena vo¢i navrhovatel’ovi najneskér v lehote
troch mesiacov od datumu splatnosti protiplnenia
zverejneného v oznameni podla odseku 12; ak sa
navrhovatel’ nevyjadri k namietke o neprimeranosti
protiplnenia do jedného mesiaca od jej dorucenia
navrhovatel’ovi alebo ak navrhovatel’ nesuhlasi
S pozadovanou vySkou dorovnania, akcionar, ktorého
akcie presli na navrhovatel’a, poZadujuci dorovnanie
je opravneny v premléacej lehote plynicej od
zverejneného dna splatnosti protiplnenia domahat’ sa
na side, aby sud rozhodol o vySke dorovnania. Navrh
akcionara, ktorého akcie presli na navrhovatela, na
sidne preskiumanie primeranosti ponukaného
protiplnenia nema vplyv na platnost’ rozhodnutia
valného zhromazdenia, ktorym sa rozhodlo o
uplatneni prava vykupu. Primeranost’ protiplnenia v
sidnom konani preukazuje ten, kto si uplatnil pravo
vykupu podl’a odseku 6.

(17) Pravoplatné a vykonatelné sudne rozhodnutie,
ktorym sa rozhodlo o podani podla odseku 15 alebo
ktorym bolo priznané pravo na dorovnanie, je
zavazné pre navrhovatela vo vztahu k vSetkym
akcionarom, ktorych akcie presli na navrhovatela;
sudom priznané dorovnanie je navrhovatel’ povinny
vyplatit’ vS§etkym opravnenym osobam, ktorych akcie
presli na navrhovatela ako vicSinového akcionara na
zaklade uplatnenia prava vykupu, a to v lehote
urcenej sidnym rozhodnutim. Pre akcionara, ktorého
akcie preSli na navrhovatel’a aktory si vo¢i
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navrhovatel’ovi neuplatnil pravo domahat sa
dorovnania podl'a odseku 16 plynie premlc¢acia lehota
na uplatnenie prava na vyplatu dorovnania
nevyplateného navrhovatelom odo diia zverejnenia
rozhodnutia sudu o priznani dorovnania podla
odseku 18. Ak si opravnena osoba neprevezme
dorovnanie v lehote urcenej sidnym rozhodnutim,
navrhovatel’ ulozZi penaZzné prostriedky urcené na
dorovnanie do notarskej uschovy a pisomne informuje
vSetky opravnené osoby o tejto skuto¢nosti. Naklady
spojené s notarskou uschovou hradi navrhovatel’
anemozu byt hradené z finanénych prostriedkov
urcenych na vyplatenie dorovnania.

(18) Cielova spolo¢nost’ zverejni rozhodnutie sudu o
priznani dorovnania, jeho vySke a lehote na vyplatu
dorovnania sposobom urcenym pre zvolanie valného
zhromaZzdenia; cielova  spolo¢nost’ rovnakym
sposobom zverejni aj rozhodnutie stidu o podani
podPa odseku 15.

(19) Ustanovenie odseku 17 sa uplatiiuje obdobne aj
vtedy, ak navrhovatel’ asponi s jednym z akcionarov,
ktorych akcie presli na navrhovatel’a, uzavrel dohodu
o vyplateni dorovnania.

C:8
01

Zverejnenie

1. Clenské 3taty zabezpedia, aby sa ponuka zverejnila
takym spdsobom, aby sa zabezpecila priehl'adnost trhu
aintegrita pre cenné papiere cielove] spolocnosti,
navrhovatel'a alebo akejkol'vek inej spoloc¢nosti dotknutej
ponukou, najmi s cielom zabranit’ zverejneniu alebo Sireniu
nespravnych alebo zavadzajucich informécii.
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Navrhovatel’, ktory sa rozhodol, Ze uplatni pravo
vykupu, je povinny toto rozhodnutie, vratane
skuto¢nosti, na ziklade ktorych mu toto pravo
vzniklo, bezodkladne oznamit® Narodnej banke
Slovenska, ciePovej spolo¢nosti a zverejnit’ sp6sobom
podPa § 115 ods. 1.

C:8
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2.  Clenské §taty zabezpetia zverejnenie  vsetkych
informacii a dokumentov pozadovanych v ¢lanku 6 takym

Navr

118i

Pravo vykupu je voli zostavajucim akcionarom
cielovej  spolo¢nosti  uc¢inné iba  po udeleni




spOsobom, aby sa zabezpecilo, aby boli oboje okamzite zakon| 0ds. |predchadzajiuceho  sihlasu  Narodnou bankou
a promptne k dispozicii majitelom cennych papierov aspon acl. | 4 |Slovenska; rovnako je pravo vykupu &inné aj voéi
Vv tych ¢lenskych Statoch, na regulovanych trhoch ktorych V privnym nastupcom  zostavajicich  akcionarov
boli cenné papiere cielovej spolocnosti prithé na cielovej spolo¢nosti. Narodna banka Slovenska udeli
ObChOVdova,me azéstl%pco,m ’zam,estnanco'v 01e1’oYeJ navrhovatel’ovi predchadzajuci suhlas, len ak su
spolo¢nosti alebo, ak nie su takito zastupcovia, samotnym splnené podmienky na uplatnenie prava vykupu. Na

Zamestnancom. . ve . . oy . ,
konanie o ziadosti o predchadzajuci suhlas na
uplatnenie prava vykupu sa primerane pouZiju
ustanovenia § 117. K Ziadosti navrhovatel’ prilozi
podmienky, v ktorych uvedie sposob uplatnenia prava
vykupu voc¢i akcionarom ciel’ovej spolo¢nosti (d’alej
len ,podmienky prava vykupu®), stanovisko
predstavenstva a dozornej rady ciel’ovej spolo¢nosti k
navrhnutému uplatneniu prava vykupu a K
navrhnutym podmienkam uplatnenia prava vykupu,
potvrdenie o uloZeni penazZnych prostriedkov podl’a
odseku 12 spolu s d’alS§imi dokladmi, ktoré Narodna
banka Slovenska poZaduje na udelenie
predchadzajiceho siihlasu a znaleckym posudkom, ak
je vyzadovany podPa odseku 10. Podmienky prava
vykupu prilozené k Ziadosti obsahuju najmi

informacie podl’a odseku 7 pism. b) az d).
C:1 1. Clenské $taty zabezpegia, aby navrhovatel’ bol schopny Navr | § |[(1) Navrhovatel, ktory uskutofnil ponuku na
5 Vyiadovat’ od Véetk}'lch majitel’ov ZOStéV&jﬁCiCh h 118i prevzatie, ktora nebola d{iastoéna ani podmienen{[
0:2 cennych papierov, aby mu predali tieto cenné papiere za zakon| 0ds. podPa § 116 ods. 2 pism. h), ma pravo pozadovat’, aby
primerani cenu. Clenské Staty uvedu toto pravo v acl. | 1 |pa neho presli  akcie vietkych zostivajucich
pripade jednej z tychto situdcii: \Y/

a)

b)

ak navrhovatel’ drzi cenné papiere predstavujiice aspon 90 %
zékladného imania, s ktorym st spojené hlasovacie prava,
a 90 % hlasovacich prav v cielovej spoloc¢nosti,
alebo

ak po prijati ponuky nadobudol alebo sa pevne zaviazal
nadobudnit’ cenné papiere predstavujuce aspoit 90 %
zékladného imania cielovej spolocnosti, s ktorym su
spojené¢ hlasovacie prava, a90 % hlasovacich prav

akcionarov tejto cielovej spolo¢nosti, za primerané
protiplnenie (d’alej len ,pravo vykupu®), ak je
majite’om akcii, ktorych sihrnna menovita hodnota
predstavuje najmenej 95 % zakladného imania
cielovej spolocnosti, s ktorym st spojené hlasovacie
prava a s ktorymi je stii¢asne spojeny najmenej 95 %-
ny podiel na hlasovacich pravach v cielovej
spolo¢nosti; za rovnakych podmienok ma navrhovatel’




obsiahnutych v ponuke.
V pripade uvedenom v pismene a) mozu ¢lenské Staty stanovit’
vysSiu prahovu hodnotu, ktora vSak nesmie byt’ vyssia ako 95
% zakladného imania, s ktorym su spojené hlasovacie prava,
a 95 % hlasovacich prav.

ods.

pravo vykupu aj vo¢i pravnym nastupcom
zostavajucich akcionarov cielovej spolo¢nosti. Pravo
vykupu moZe navrhovatel’ uplatnit’ najneskor v lehote
troch mesiacov od uplynutia lehoty platnosti ponuky
na prevzatie vymedzenej v prvej vete, inak toto pravo
zanika.

(2) Pri vypocte podielu na hlasovacich pravach podl’a
odseku 1 sa postupuje ako pri vypocte podielu na
hlasovacich pravach spojenych s akciami emitenta
cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu na tucely plnenia oznamovacej
povinnosti.

C:1 |4.Ak chce navrhovatel’ uplatnit’ pravo na odpredaj, urobi tak do Navr | § [Privo vykupu moéZe navrhovatel’ uplatnit’ najneskor v
5 [troch mesiacov od uplynutia lehoty na prijatie ponuky uvedenej h  |118i|lehote troch mesiacov od uplynutia lehoty platnosti
O:4 |v ¢lanku 7. zakon| 0ds. |ponuky na prevzatie vymedzenej v prvej vete, inak
all. | 1 ltoto pravo zanika.
V |2.vet
a
C:1 |5.Clenské $taty zabezpedia, aby sa zarudila primerana cena. Navr | § [(9) Protiplnenie pri uplatneni prava vykupu méze byt’
5 |Tato cena mévrovnakﬁ formu ako protihodnota v ponuke alebo h [118i|vo forme peiiazného protiplnenia, vo forme cennych
O:5 |v hotovosti. Clenské Staty moézu ustanovit, ze hotovost' sa zakon | 0ds. papierov alebo kombinacia tychto dvoch foriem. Ak
ponukne aspoii ako altemgtiva. ' all. | 9 |payrhovateP ponika protiplnenie alebo &ast’
Na zék,lade dobrovol’nejr ponuky sa VObldVOCh pripadoch \Y/ protiplnenia vo forme cennych papierov, musi ako
uved?nYCh v odsgku 2 pism. a) a b,)’ protihodnota v ponukez alternativu poniknut’ aj pefiazné protiplnenie v plnej
povazuje za primerani, ak prijatim ponuky navrhovatel Ly . . . .
nadobudol cenné papiere predstavujlice aspont 90 % kapitalu, s vyske primerancho protiplnenia.
ktorym su spojené hlasovacie prava obsiahnuté v ponuke. (10) Pontikané protiplnenie musi byt primerané
V pripade povinnej ponuky sa za primerani povaZzuje Oldg- hodnote akcii cielovej spolo¢nosti. Pri povinnej

protihodnota v ponuke.

ponuke na prevzatie predchadzajucej uplatneniu
prava vykupu sa protiplnenie povaZuje za primerané,
ak nie je niZSie ako protiplnenie v tejto povinnej
ponuke na prevzatie. Ak uplatneniu prava vykupu
predchadza ponuka na prevzatie vyhlisena
dobrovol’ne, protiplnenie pouZité v tejto ponuke sa
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povaZzuje za primerané vidy, ak navrhovatel
prostrednictvom tejto ponuky na prevzatie nadobudol
akcie s hlasovacim pravom predstavujiuce najmenej
90 %-ny podiel na tej casti zakladného imania
ciePovej spolo¢nosti, ktora bola predmetom ponuky
na prevzatie; ak navrhovatel’ prostrednictvom tejto
ponuky na prevzatie nenadobudol akcie s hlasovacim
pravom predstavujice najmenej 90 %-ny podiel na
tej casti zakladného imania ciel’ovej spolo¢nosti, ktora
bola predmetom ponuky na prevzatie, urci sa vyska
protiplnenia podlPa § 1189 ods.5 az7, pricom
znalecky posudok nesmie byt starS$i ako tri mesiace
odo diia zverejnenia oznamenia podla odseku 3.

(11) Vyplatu protiplnenia vykona osoba poverena
navrhovatePom podla odseku 13 bezodkladne,
najneskor vSak do troch dni po dni prechodu akcii
cielovej spolocnosti zo zostiavajicich mensinovych
akcionirov na navrhovatel’a podla odseku 8, pricom
poverena osoba svoju ¢innost’ vykonava na naklady
navrhovatel’a. Poverenou osobou méze byt’

a) banka,

b) obchodnik s cennymi papiermi,

C) centralny depozitar, alebo

d) zahraniénad osoba s oprivnenim na vykon
obdobnych ¢innosti na uzemi Slovenskej republiky
ako osoby podla pismen a) aZ ).

(12) Navrhovatel’ zloZi u poverenej osoby pefnazné
prostriedky vo vySke potrebnej na poskytnutie celého
protiplnenia pred dorucenim Ziadosti o udelenie
predchadzajuceho suhlasu na uplatnenie prava
vykupu Narodnej banke Slovenska podla odseku 4.
Poverend osoba moZe pouzit® takto poskytnuté
peniazné prostriedky vyluéne na thradu protiplnenia
zostavajicim akcionarom. Poskytnuté penazné
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prostriedky nepodliehaju vykonu rozhodnutia podla
osobitnych predpisov,'%%%) nie si saéast’ou majetkovej
podstaty poverenej osoby, ak ddjde k vyhlaseniu
konkurzu na jej majetok podla osobitného
predpisu,?’) povereni osoba nesmie tieto pefiazné
prostriedky pouZit’ na uhradu ani na zabezpecenie
uhrady svojich  nakladov  alebo  nakladov
navrhovatel’a sdvisiacich s uplatnenym pravom
vykupu a poverena osoba taktieZ nie je opravnena z
poskytnutych penaznych prostriedkov uspokojit’
naroky tretich oséb vyplyvajicich z osobitnych
predpisov.1%%) Poveren4 osoba je prisluina a povinna
V. mene navrhovatePa v Obchodnom vestniku
zverejnit’ oznamenie o vyplate protiplnenia za akcie,
ktoré presli zo zostavajicich menSinovych akcionarov
na navrhovatela ako vécSinového akcionara na
zaklade uplatnenia prava vykupu, pricom toto
oznamenie musi obsahovat’ obchodné meno, sidlo a
identifikac¢né Cislo cielovej akciovej spolo¢nosti, ktorej
akcie presli na vicéSinového akcionara na zaklade
uplatnenia prava vykupu, identifikacné udaje
vidSinového akcionara v rozsahu obchodné meno,
sidlo a identifikacné ¢islo, ak ide 0 pravnicku osobu,
alebo meno, priezvisko, datum narodenia a
bydlisko,%%) ak ide o fyzicki osobu, datum prechodu
akcii na vidSinového akcionara, vySku protiplnenia
pripadajuceho na jednu akciu a datum splatnosti
protiplnenia za akcie cielovej akciovej spolo¢nosti,
ktoré presli zo zostavajucich menSinovych akcionarov
na navrhovatel’a ako vidSinového akcioniara na
zaklade uplatnenia prava vykupu.

(13) Poverena osoba poskytne protiplnenie tomu
akcionarovi, ktory bol majitePom akcii ciel’ovej
spolo¢nosti v okamihu prechodu vlastnickeho prava k
akciam na navrhovatel’a podla odseku 8 prvej vety.




Ak vSak v case vyplaty protiplnenia je preukdzana
existencia zaloZzného prava k akciam, poskytne
poverena osoba protiplnenie zaloZnému veritelovi
do vysky pohPadavky zabezpecenej zaloZnym
pravom; to neplati, ak zostavajici akcionar preukaze,
Ze z dohody so zaloZnym veritePom vyplyva nieco iné.
Ak doSlo k omeSkaniu s vyplatou protiplnenia,
akcionari, ktorych akcie presli na navrhovatel’a majui
pravo na Wroky zomeSkania vo vyske podPla
osobitného predpisu.”*) Vyplatenie protiplnenia
vSetkym opravnenym osobam bezodkladne a
preukazatene oznami poverena osoba ciel’ovej
spolo¢nosti a navrhovatelovi.

(14) Na ucely uplatnenia prava vykupu akcii ciel’ovej
spolo¢nosti je predstavenstvo ciel’ovej spolo¢nosti

povinné poskytnut’ navrhovatelovi primeranu
ods. |sucinnost’.
14
LEGENDA:
V stipei (1): V stipci (3): V stipci (5): V stipci (7):
C — ¢lanok N — beZna transpozicia C — ¢lanok U — tiplna zhoda
O — odsek O — transpozicia s moznost'ou vol'by § — paragraf C — ¢&iasto¢na zhoda
V — veta D — transpozicia podl'a uvahy O — odsek R — rozpor (v prip., ze zatial’ nedoslo k transp., ale pride k nej
P — pismeno (¢islo) (dobrovol'na) V —veta Vv buducnosti

n.a. — transpozicia sa neuskutociiuje P — pismeno (¢islo)

n.a. — neaplikovatel'né




