TABULKA ZHODY
k navrhu zakona, ktorym sa meni a dopliia zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych zikonov
V zneni neskorsich predplsov a ktorym sa menia a dopiiiaji niektoré zakony s pravom Eurépskej tinie

Nazov Delegovana smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016,

smernice:

ktorou sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU,

pokial’ ide o ochranu finan¢nych nastrojov a finanénych prostriedkov patriacich klientom, povinnosti v oblasti riadenia produktov a

pravidla uplatnitel’né na poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkol’vek pefiaZznych alebo nepeiiaznych benefitov

Smernica EU
Delegovana smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa
dopina smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, poklal’ ide o
ochranu finan¢nych nastrojov a finanénych prostriedkov patr1ac1ch klientom,
povinnosti v oblasti riadenia produktov a pravidla uplatnite’'né na
poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkol'vek
peniaznych alebo nepefaznych benefitov

Vseobecne zavizné pravne predpisy Slovenskej republiky

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) Vv zneni neskorsich
predpisov (d’alej ,,566/2001)

Navrh zikona, ktorym sa meni a dopiiia zikon & 371/2014 Z. z. o rieSeni
krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopiiiaju niektoré
zakony (d’alej ,,navrh zakona*)
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i poskytovanim iného neZ nezavislého investiéného poradenstva
)0 Sirokom sortimente vhodnych finanénych nastrojov a pristupu
knim vratane vhodného poctu nastrojov od poskytovatel'ov
produktov, ktori st tretimi stranami a ktori nemaju ziadne Uzke
prepojenie s danou investi¢nou spolo¢nostou;

iiposkytovanim iného nez nezavislého investicného poradenstva

) V kombinacii: bud’ s ponukou pre klienta, predkladanou minimalne
raz ro¢ne, uréenou na posudenie pokracujucej vhodnosti finanénych
nastrojov, do ktorych klient investoval, alebo s inou priebezne
poskytovanou sluzbou, ktord bude pre klienta pravdepodobne
prinosnd, ako napriklad poradenstvo o navrhovanom optimalnom
rozdeleni aktiv klienta, alebo

iliposkytovanim, za konkurencieschopnu cenu, pristupu k Sirokému

) sortimentu finanénych nastrojov, ktoré pravdepodobne budu spiiiat’
potreby klienta, vratane prisluSného poctu nastrojov od
poskytovatel'ov produktov, ktori su tretimi stranami a ktori nemaju
ziadne tzke prepojenie s danou investiénou spolo¢nostou, spolu
S poskytovanim ndstrojov s pridanou hodnotou, ako s nastroje
objektivnych informacii, ktoré prisluSnému klientovi pomahaju
prijat investicné rozhodnutia, resp. mu umoZnia monitorovat,
modelovat’ a prisposobovat sortiment financnych nastrojov, do
ktorych investovali, alebo ktoré poskytuju pravidelné spravy
0 vynosnosti, ndkladoch a poplatkoch suvisiacich s finanénymi
nastrojmi;

bnie st priamym prinosom pre prijimajucu spolo¢nost’, jej akcionarov
¢1 zamestnancov bez toho, aby hmatate'né prinosy pocitoval aj
prisludny klient;

1. poskytnutie investicného poradenstva na
zévislom zaklade o Sirokom rozsahu vhodnych
finanénych nastrojov a pristupu k nim vratane
primerané¢ho poctu finanénych nastrojov od tretich
0sOb, ktoré nemaju uzke vizby s obchodnikom s
cennymi papiermi,

2. poskytnutie investicného poradenstva na
zévislom zdklade kombinovaného s ponukou
Klientovi minimalne na ro¢nej baze opitovne
vyhodnotit’ vhodnost’ finan¢nych nastrojov, do
ktorych klient investoval alebo inej sluzby
poskytovanej priebezne, ktora ma prinos pre
klienta, najmid poradenstvo o navrhovanej
optimalizacii umiestnenia aktiv klienta,

3. poskytnutie pristupu za konkurencieschopnu
cenu k Sirokému rozsahu finan¢nych nastrojov, u
ktorych  je mozné predpokladat  splnenie
poziadaviek klienta, vratane primeraného poctu
finan¢nych nastrojov od tretich osob, ktoré nemaji
uzke vézby s obchodnikom s cennymi papiermi,
spolu s poskytnutim d’alSich vyhod, ako st néstroje
objektivnych informdacii pomahajice prislusSnému
klientovi prijat’ investicné rozhodnutie alebo ktoré
mu  umoZiuji  monitorovat, modelovat a
prisposobovat’ rozsah finanénych nastrojov, do
ktorych investoval alebo poskytovat pravidelné
spravy o vykonnosti, nakladoch a poplatkoch
spojenych s financnymi nastrojmi,

b) neprindSa priame vyhody obchodnikovi s
cennymi papiermi, jeho akcionarom,
zamestnancom, ktori ich prijimaji bez toho, aby
prinaSal  skutoény prospech aj prisluSnému
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Cst opodstatnené poskytovanim priebezného prinosu pre prislusného
klienta vo vztahu k priebeznému stimulu.

Poplatok, provizia alebo nepenazny benefit sa nesmie povazovat za
prijatel'ny, ak je poskytovanie prislusnych sluzieb klientovi v dosledku
poplatku, provizie alebo nepenazného benefitu tendencné alebo
skreslené.

5.Vo vztahu k akymkol'vek platbam alebo benefitom, ktoré boli prijaté
od tretich stran alebo zaplatené tretim strandm, investi¢né spolo¢nosti
spristupniuju klientovi tieto informacie:

a) pred poskytnutim prislusnej investi¢nej alebo vedlajsej sluzby
investicnd spolo¢nost’ informuje klienta o predmetnej platbe alebo
benefite v stlade s ¢lankom 24 ods. 9 druhym pododsekom smernice
2014/65/EU. Mensie nepefiazné benefity mozno opisat vieobecnym
sposobom. Iné nepenazné benefity, ktoré investi¢na spoloc¢nost’ prijala
alebo zaplatila v suvislosti s investicnou sluzbou poskytovanou
klientovi, sa ocenuju a zverejituji oddelene;

b) ked investicnd spoloCnost nedokdzala vopred zistit sumu
prijimanych alebo uhradenych platieb ¢i benefitov a namiesto toho
informovala klienta o metéde vypoctu uvedenej sumy, spolo¢nost
svojim klientom dodato¢ne poskytne aj informdacie o skuto¢nej sume
prijatych alebo zaplatenych platieb alebo benefitov, a

¢) najmenej raz ro¢ne, kym investi¢na spolocnost’ (priebezne) prijima
stimuly vo vztahu k investicnym sluzbdm poskytovanym prislusnym
klientom, investi¢nd spolo¢nost’ jednotlivo informuje svojich klientov
o skuto¢nej sume prijatych alebo zaplatenych platieb alebo benefitov.
Mensie nepeniazné benefity mozno opisat’ vSeobecnym sposobom.
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klientovi,

c) je odovodnena poskytnutim pretrvavajiacej
vyhody v prospech prislusného klienta vo vzt'ahu k
pretrvavajucim  poplatkom, proviziam alebo
nepenaznym vyhodam.

Poplatok, provizia alebo nepeiiaZna vyhoda sa
nepovazuju za prijatené, ak vich désledku je
poskytovanie prislusnych sluzieb klientovi
neobjektivne alebo skreslené.

Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
Vv stvislosti s platbou alebo nepetiaznou vyhodou,
ktoré st prijaté od tretej osoby alebo poskytnuté
tretej osobe, poskytnut’ klientovi informacie o

a) uhradach alebo vyhodach v stlade
sodsekom 3, ato pred poskytnutim prislusnej
investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby; malé
nepenazné vyhody mézu byt’ popisané vSeobecnym
spOsobom, ostatné nepeniazné vyhody poskytované
alebo prijimané obchodnikom s cennymi papiermi
V suvislosti s investicnou sluzbou poskytovanou
klientovi sa ocefiuju a uvadzajii samostatne,

b) skutocnej sume prijatych platieb alebo
plneni alebo uhradenych platieb alebo plneni, ak
obchodnik s cennymi papiermi nebol schopny
dopredu urcit’ sumu prijimanych alebo uhradenych
platieb alebo plneni anamiesto toho Klienta
informoval 0 metdde vypoctu uvedenej sumy,

¢) skuto¢nej sume prijatych tthrad alebo
plneni  obchodnikom  scennymi  papiermi
Vv stvislosti s investiénymi sluZzbami poskytovanymi
prislusnym klientom na individualnej baze aspon
raz ro¢ne za obdobie, v ktorom su prijimané; malé




nepenazné vyhody mozu byt popisané vSeobecnym

Pri plneni tychto poziadaviek investicné spolocnosti zohladnuju :
spdsobom.

pravidla tykajuce sa nakladov a poplatkov stanovené v ¢lanku 24 ods.
4 pism. c¢) smernice 2014/65/EU a v clanku 50 Delegovaného , ., , .
. . gy ’ ) oy 1 Ustanovenim odseku 8 nie st dotknuté ustanovenia
nariadenia Komisie (EU) 2017/565 (1). Ked’ sa na distribu¢nom kanali ] o . B5ghaa
C P < C Loz s o o iy § 73d ods. 1 pism. d) a osobitného predpisu.>*"*)
podiel’a viacero spoloc¢nosti, kazda investicna spolo¢nost’ poskytujtiica

. o s y . ] - . . . Ak sa na spdsobe distribucie podiela viacero
investi¢nl alebo vedlajSiu sluzbu si musi splnit’ povinnosti v oblasti , . N ,

-y . . . obchodnikov s cennymi papiermi, kazdy obchodnik
zverejiiovania pre svojich klientov.

Scennymi papiermi, ktory poskytuje investi¢nu
sluzbu alebo vedlajSiu sluzbu, si musi splnit
informac¢né povinnosti voc€i svojim klientom.




