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Správu o stave a vývoji finančného trhu za rok 2008 predkladá Národná banka Slovenska na základe povinnosti, ktorá jej vyplýva z §1 ods. 3 písm. e) zákona č. 747/2004 Z. z. o dohľade nad finančným trhom v znení neskorších predpisov.

Správa je rozdelená do troch častí. Prvou je popis inštitúcií a štruktúry finančného trhu. Súčasťou tejto časti je aj informácia o vlastníckej štruktúre inštitúcií finančného trhu. V druhej časti je vlastná analýza finančného sektora za rok 2008. Správa popisuje súčasné trendy na finančnom trhu, zameriava sa na hospodárenie finančných inštitúcií a venuje sa rizikám, ktorým sú inštitúcie vystavené. Tretia časť obsahuje analytické dáta finančného trhu a ich metodiku.

Finančné informácie o jednotlivých inštitúciách boli v prvom rade čerpané z informačných systémov NBS a z podkladov spracovaných jednotlivými odbormi útvaru dohľadu nad finančným trhom. Doplnkovým zdrojom boli údaje zo Štatistického úradu SR, Eurostatu, Európskej centrálnej banky a z iných externých zdrojov a komerčných informačných systémov.
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Zhrnutie vývoja na slovenskom finančnom trhu za rok 2008

Priamy dopad negatívneho vývoja na finančných trhoch na stabilitu finančného sektora bol v roku 2008 mierny

Prehlbujúca sa finančná kríza, začínajúca hospodárska kríza a príprava na vstup do eurozóny boli v roku 2008 hlavnými hybnými silami, ktoré počas tohto obdobia formovali vývoj v slovenskom finančnom sektore. 

Svetová finančná kríza, ktorá vypukla na začiatku druhej polovice roka 2007, spôsobovala počas celého roka 2008 výrazné globálne turbulencie a predovšetkým na prelome tretieho a štvrtého kvartálu nabrala ešte viac na vážnosti, až do tej miery, že ohrozovala samotnú funkčnosť svetového finančného systému. Neistota a pokles dôvery na finančných trhoch spôsobili výrazné poklesy cien finančných aktív.

Dopad tejto fázy finančnej krízy na domáci finančný sektor bol v porovnaní s inými rozvinutými krajinami relatívne mierny. Najmä v prípade bankového sektora boli dôvodom len miernejšieho dopadu pomerne silná previazanosť na domácu ekonomiku a len zanedbateľný podiel aktivít voči zahraničiu. Tie okrem iného minimalizovali expozície voči mnohým inovatívnym nástrojom súčasného sveta financií, ktoré sa ukázali ako najväčší zdroj šírenia krízy.

Táto podoba finančnej krízy sa však výraznejšie prejavila najmä v sektore kolektívneho investovania a dôchodkového sporenia. Z pohľadu klientov to bolo v prvom rade zníženie výnosnosti (v mnohých prípadoch až na úroveň negatívnej nominálnej medziročnej výkonnosti) produktov, ktoré investovali prostriedky na globálnych akciových a čiastočne aj dlhopisových, prípadne iných trhoch. Inštitúcií finančného sektora sa finančná kríza dotkla znížením objemu aktív v niektorých segmentoch a poklesom ziskovosti.

Nižšia úverová aktivita v bankovom sektore

Vzhľadom na rozhodujúcu prepojenosť slovenského bankového sektora na domácu ekonomiku predstavuje vážnejšiu hrozbu pre finančnú stabilitu kríza hospodárska. Tá sa začala výraznejšie prejavovať najmä v poslednom štvrťroku 2008. Pokles zahraničného dopytu v eurozóne a okolitých štátoch výrazne obmedzil produkciu v priemysle a spôsobil pokles ziskovosti. Zhoršená finančná pozícia podnikového sektora a najmä negatívne vyhliadky do budúcnosti sa pomerne rýchlo prejavili na trhu úverov. Prispel k tomu aj pomerne vysoký podiel úverov sektorom, ktoré sú výraznejšie citlivé na pokles ekonomického cyklu. Banky sprísňovali štandardy na úvery, pričom podstatná sa stala priama návratnosť peňažných tokov. Zároveň poklesol aj dopyt po úveroch, najmä dlhodobých zo strany podnikov. Celkovo tento vývoj sa prejavil na nižšej dostupnosti úverov podnikovému sektoru.

V sektore domácností sa situácia mierne odlišovala. Vybrané ukazovatele za sektor domácností zaznamenali zhoršenie, ale nie v takej výraznej miere ako pri podnikoch. Na trhu úverov domácnostiam bolo zaznamenané nižšie tempo rastu najmä kvôli poklesu dopytu, čo súviselo s očakávaním pokračovania poklesu cien nehnuteľností a zhoršením ekonomického sentimentu obyvateľstva v súvislosti s ich budúcou ekonomickou situáciou.

V súvislosti s prijatím spoločnej meny euro banky zaznamenali pomerne výrazný nárast primárnych zdrojov od klientov. Vklady od klientov tak vysoko prekračovali úvery poskytnuté klientom. Najmä v čase finančnej krízy ide o pozitívny jav, keďže banky ešte viac znížili závislosť od získavania zdrojov na finančných trhoch. Negatívny vývoj na finančných trhoch totiž ovplyvňoval aj možnosti bánk na emitovanie dlhopisov, najmä hypotekárnych záložných listov. Nárast ceny zdrojov ako aj nízka dostupnosť dlhodobých zdrojov obmedzovali možnosti na financovanie prostredníctvom týchto nástrojov. 

Stabilná finančná pozícia bankového sektora

Bankový sektor dokázal v roku 2008 generovať pomerne vysoký objem zisku (0,55 mld. EUR). Viaceré banky medziročne výrazne zvýšili svoju ziskovosť. Pozitívny bol vývoj najmä vo veľkých bankách. Na druhej strane stúpol počet bánk s medziročným poklesom ziskovosti. Dominantným zdrojom príjmov boli aj v roku 2008 úrokové príjmy. 

V poslednom štvrťroku 2008 pokleslo tempo rastu úrokových príjmov v bankách. Dôvodom bol pokles objemu úverov podnikom, znižovanie úrokových sadzieb na klientske úvery, ako aj rast úrokových nákladov v sektore domácností. U väčšiny bánk bola tvorba opravných položiek na približne rovnakej úrovni ako v roku 2007. 

Možnosti na rast ziskovosti v roku 2009 budú pre banky výrazne obmedzené. Stagnácia na trhu úverov negatívne ovplyvní úrokové a poplatkové príjmy. Na druhej strane predpokladáme, že sa zastaví pokles úrokových marží v dôsledku nárastu kreditného rizika. Pri predpokladanom zhoršení ekonomického vývoja stúpnu náklady na tvorbu opravných položiek. V porovnaní s rokom 2008 bankám poklesnú príjmy z devízových operácií. Predpokladáme, že tieto trendy budú najviac prispievať k poklesu ziskovosti v roku 2009.

Bankový sektor vykazoval na konci roka 2008 relatívne dobrú kapitálovú pozíciu. Väčšina bánk v roku 2008 navyšovala svoje vlastné zdroje, hlavne z dôvodu ponechania nerozdeleného zisku z minulých rokov vo svojom kapitáli. 

Kvalita vlastných zdrojov bola naďalej vysoká, keď prevažovala  zložka základného kapitálu.

Nárast kreditného rizika v bankovom sektore

Už spomínané zhoršenie vývoja domácej a zahraničnej ekonomiky sa zákonite prejavuje na náraste kreditného rizika v bankách. Vysoký podiel sektorov s vyššou zraniteľnosťou v čase krízy toto riziko ešte zväčšuje. Napriek negatívnemu vývoju za sektor podnikov koncom roka 2008 banky nezaznamenali výraznejší rast objemu zlyhaných úverov. Dôvodom je ešte stále relatívne dobrá finančná pozícia podnikového sektora, vytvorená v posledných rokoch. Na druhej strane je pomerne náročné odhadnúť dostatočnosť tohto vankúša. Ekonomická aktivita v štátoch eurozóny a okolitých štátoch ostane v priebehu celého roka 2009 slabá. To bude negatívne vplývať na domácu produkciu a celkovú finančnú pozíciu podnikového sektora na Slovensku. Je možné predpokladať, že v druhej polovici roka 2009 objem úverov, ktoré podniky nebudú schopné splácať, stúpne. 

S finančnou pozíciou podnikového sektora je úzko prepojená finančná pozícia domácností. Zhoršenie indikátorov za podniky sa s určitým oneskorením prejaví na pozícii domácností. Samotné kreditné riziko súvisí najmä s mierou zadlženia domácností. Tá je najvyššia pri úveroch poskytnutých v rokoch 2007 a 2008, ktoré vykazujú najvyšší pomer zaťaženia úverovými splátkami. Vysoký nárast cien rezidenčných nehnuteľností v tomto období nútil klientov k vyššiemu zadlžovaniu, a tým aj k vyššiemu zaťaženiu splátkami. Banky v tomto období poskytovali úvery s relatívne vysokým pomerom objemu úveru k hodnote zabezpečenia.

Portfólio úverov podnikovému sektoru ako aj domácnostiam vykazuje pomerne vysoký podiel úverov s krátkodobou fixáciou úrokových sadzieb. To vystavuje klientov bánk riziku rastu úverového zaťaženia v prípade zvýšenia úrokových sadzieb. Aj keď sa takýto scenár v najbližšej dobe neočakáva, v prípade zreálnenia takéhoto vývoja môže byť významným zdrojom kreditného rizika v bankách.

Z hľadiska trhových rizík bolo pre banky najvýznamnejšie úrokové riziko bankovej knihy. Negatívny dopad by mal nárast sadzieb, pretože časť týchto aktív tvoria dlhopisy s dlhšou duráciou, zatiaľ čo pri pasívach ide najmä o krátkodobé vklady. 

Vývoj v ostatných sektoroch finančného trhu

Finančná kríza sa v roku 2008 začala prejavovať aj v sektore poisťovní. Celkový zisk poisťovní sa oproti predchádzajúcemu roku znížil takmer na polovicu, najmä v dôsledku nižšej výnosnosti finančných aktív, nižšieho technického výsledku neživotného poistenia a odkupov pri zmluvách životného poistenia. Pokračoval trend vyššieho rastu životného poistenia v porovnaní s neživotným, v dôsledku čoho sa v roku 2008 prvýkrát zmenil pomer technického poistného v prospech životného poistenia. Náklady na poistné plnenia medziročne vzrástli najmä v dôsledku nárastu odkupov v životnom poistení. Mierne stúpla škodovosť v neživotnom poistení. V umiestnení technických rezerv nenastali podstatné zmeny a naďalej sú umiestnené v nízko rizikových aktívach.

Poisťovne boli v priebehu roka 2008 vystavené najmä voči poistným rizikám. Trhové riziká, spôsobujúce neočakávané zníženie hodnoty aktív kryjúcich technické rezervy, boli relatívne zanedbateľné. Rizikom pre poisťovne je však dlhodobá nízka výnosnosť aktív, do ktorých investujú aktíva kryjúce technické rezervy.

V sektore kolektívneho investovania sa finančná kríza prejavila jednak vo forme hromadných redemácií z dôvodu neistoty ohľadom ďalšieho vývoja hodnoty investícií a v menšej miere sa tu odrazil pokles hodnoty niektorých druhov aktív držaných v portfóliách. Medziročná výkonnosť podielových fondov klesala naprieč celým spektrom kategórií fondov a jedine podielové fondy peňažného trhu dokázali v priemere zabezpečiť pre podielnikov kladný nominálny výnos.

Vývoj rizikovosti investícií v podielových fondoch bol do veľkej miery ovplyvnený výrazným nárastom volatility, najmä na akciových trhoch. Fondy peňažného trhu a dlhopisové fondy boli vystavené úrokovému riziku, ale skôr z dlhodobého pohľadu. 

Globálna finančná kríza ovplyvnila aj dôchodkový sektor finančného trhu. Poklesom cien niektorých druhov aktív fondov sa následne znížili aj výnosy týchto fondov. Tým dosiahla ročná výnosovosť v druhom dôchodkovom pilieri kladné čísla len v prípade konzervatívnych fondov. Kríza na finančných trhoch okrem výkonnosti ovplyvnila v roku 2008 aj štruktúru portfólia fondov druhého a tretieho dôchodkového piliera, keď výraznú prevahu mali dlhopisové typy investícií, a to najmä štátne dlhopisy. Objem akcií v majetku dôchodkových a doplnkových dôchodkových fondov sa znížil takmer o polovicu. Druhým faktorom, ovplyvňujúcim činnosť dôchodkového sektora v roku 2008, bolo dvojnásobné otvorenie II. dôchodkového piliera, a tým aj umožnenie dobrovoľného vstupu, resp. výstupu z neho pre sporiteľov. 

Vystavenie rizikám v dôchodkovom sporení sa odlišovalo vzhľadom na charakter fondu. Na jednej strane konzervatívne fondy boli vystavené prevažne úrokovému riziku, ktoré v prípade týchto fondov medziročné vzrástlo. Pre vyvážené a rastové fondy prevažuje trend znižovania podielu akcií a podielových listov na čistej hodnote majetku. Akciové riziko počas druhého polroka 2008 však vzrástlo kvôli nárastu volatility na akciových trhoch.

Podobne ako fondy dôchodkových správcovských spoločností, sú aj fondy doplnkových dôchodkových spoločností vystavené najmä trhovým rizikám.

Odolnosť finančného sektora voči negatívnemu vývoju v reálnej ekonomike a na finančných trhoch

Aj keď nie je možné presne dopredu kvantifikovať dopad rôznych scenárov na finančný sektor, je možné približne určiť určité citlivé oblasti. 

Bankový sektor vstupoval do krízového obdobia v relatívne dobrej finančnej pozícii. Táto východisková pozícia je jedným z determinantov odolnosti voči krízovým scenárom. Sektor ako celok je schopný relatívne dobre zvládnuť miernu verziu krízového vývoja. V prípade scenára založeného na výraznom a dlhodobom prepade ekonomiky sektor vykázal významnejšiu zraniteľnosť. Bankový sektor vykazuje v prípade negatívneho vývoja citlivosť najmä vystavením voči podnikovému sektoru.

Dôchodkové fondy a podielové fondy by boli zasiahnuté najmä poklesom akciových trhov, čo by ďalej znižovalo ich výkonnosť. Podobne aj poistný sektor je najviac citlivý na pokles hodnoty akcií a podielových listov.

1 Inštitúcie a štruktúra slovenského finančného trhu

1.1 Typy a počty inštitúcií slovenského finančného trhu

Bankový sektor

Počet bánk aj počet pobočiek zahraničných bánk na slovenskom finančnom trhu sa počas roka 2008 zvýšil o 1, celkovo teda pôsobilo ku koncu roka 2008 v Slovenskej republike 17 bánk a 11 pobočiek zahraničných bánk. Počet stavebných sporiteľní sa nezmenil, hypotekárnu licenciu malo 9 bánk.

20. novembra 2007 bolo udelené bankové povolenie Československej obchodnej banke, ktorá sa tak k 1.1.2008 transformovala z pobočky zahraničnej banky na dcérsku spoločnosť. 

Úverové družstvo UNIBON, spořitelní a úvěrní družstvo, organizačná zložka zahraničnej osoby ani Oberbank AG, pobočka zahraničnej banky, nezačali ku koncu roka 2008 vykonávať svoju činnosť.
Národná banka Slovenska svojim rozhodnutím zo dňa 16. júna 2008 udelila predchádzajúci súhlas spoločnosti KBC Bank N.V., Belgicko na nadobudnutie 100 %-ného podielu na základnom imaní a hlasovacích právach ISTROBANKY, a. s.

Počet zahraničných subjektov voľne poskytujúcich cezhraničné bankové služby vzrástol o 62 a dosiahol celkovo 252 ku koncu roka 2008.

Počet slovenských bánk pôsobiacich v zahraničí prostredníctvom pobočky alebo zastúpenia sa v sledovanom období nemenil. Slovenské banky mali jednu zahraničnú pobočku (Všeobecná úverová banka, a.s., pobočka Praha) a jedno zastúpenie v zahraniční (Volksbank, a.s., v Taliansku).
Sektor poisťovní

Počet poisťovní sa počas roka 2008 nezmenil. Na slovenskom trhu pôsobilo 23 poisťovní, z toho 5 životných poisťovní, 4 neživotné poisťovne a 14 poisťovní poskytujúcich životné aj neživotné poistenie.

3. septembra 2008 bolo udelené povolenie spoločnosti Groupama International SA na nadobudnutie väčšinového podielu v spoločnostiach OTP garancia poisťovňa, a.s. a OTP garancia životná poisťovňa, a.s., ktoré poskytujú svoje služby pod menom Groupama poisťovňa, a.s. a Groupama životná poisťovňa, a.s. Počas roka 2008 vznikla TEDA životná poisťovňa, a.s. a po udelení predchádzajúceho súhlasu Národnej banky Slovenska zo dňa 21. augusta 2008 došlo k zlúčeniu Generali Poisťovňa, a.s. a spoločnosti Česká poisťovňa – Slovensko, akciová spoločnosť.

Desať poisťovní so sídlom na území SR poskytovalo poisťovacie služby v inom členskom štáte EÚ na základe slobodného poskytovania služieb bez zriadenia pobočky a tri na základe slobodného poskytovania služieb prostredníctvom pobočky.
Na základe slobody poskytovania služieb
 ku koncu prvého polroka 2008 poskytovalo svoje služby celkovo 419 poisťovní, teda o 49 viac ako pred rokom. Z toho 13 poisťovní poskytovalo svoje služby prostredníctvom pobočky, čo predstavuje medziročný nárast o 3 pobočky.

Sektor kolektívneho investovania

Počet ani zloženie tuzemských správcovských spoločností sa nemenil, na trhu ich pôsobilo celkovo 10.

Počet otvorených podielových fondov sa počas roka 2008 znížil o 4 na 68, počet uzavretých podielových fondov (41) sa nezmenil, a počet špeciálnych podielových fondov ostal na úrovni 5.
Počet zahraničných správcovských spoločností a zahraničných investičných spoločností stúpol o 5 na konečných 61 spoločností ku koncu roka 2008.
Sektor dôchodkového sporenia

Na slovenskom trhu pôsobilo počas roka 2008 6 dôchodkových správcovských spoločností, ktoré spravovali spolu 18 fondov a 5 doplnkových dôchodkových spoločností, ktoré spravovali spolu 14 fondov. Počet dôchodkových správcovských spoločností ani doplnkových dôchodkových spoločností sa nezmenil.
Obchodníci s cennými papiermi

Počet obchodníkov s cennými papiermi sa počas roka 2008 zvýšil o 5 na 37, z toho počet bánk a pobočiek zahraničných bánk bol 19. Rástol aj počet zahraničných subjektov pôsobiacich v Slovenskej republike ako obchodník s cennými papiermi na 890.

Tabuľka 1 Počty finančných inštitúcií 
	
	
	
	

	
	Počet inštitúcií k 31.12.2008
	Počet inštitúcií k 31.12.2007
	Zmena

	
	 
	 
	

	Počet bánk v SR
	17
	16
	+1

	              stavebné sporiteľne
	3
	3
	

	              banky s hypotekárnou licenciou
	9
	8
	+1

	Počet pobočiek zahraničných bánk v SR
	11(*)
	10
	+1

	Počet zastúpení zahraničných bánk v SR
	7
	9
	-2

	Počet zahraničných subjektov voľne poskytujúcich cezhraničné bankové služby
	252
	190
	+62

	Počet poisťovní v SR
	23
	23
	

	životné
	5
	5
	

	neživotné
	4
	5
	+1

	univerzálne
	14
	13
	+1

	Poisťovne poskytujúce služby na základe slobody poskytovania služieb
	419
	370
	+49

	z toho: Bez zriadenia pobočky
	406
	360
	+46

	z toho: Prostredníctvom pobočky
	13
	10
	+3

	Počet dôchodkových správcovských spoločností
	6
	6
	

	Počet doplnkových dôchodkových spoločností
	5
	5
	

	Počet doplnkových dôchodkových poisťovní
	0
	0
	

	Počet tuzemských správcovských spoločností v SR
	10
	10
	

	Počet zahraničných správcovských spoločností a zahraničných investičných spoločností
	61
	56
	+5

	Počet obchodníkov s cennými papiermi
	37**
	32
	+5

	   z toho: banky a pobočky zahraničných bánk
	19
	19
	

	Počet zahraničných subjektov pôsobiacich v SR ako obchodník s cennými papiermi
	890
	582
	+308


*/ k 31. 12. 2008 nezačali vykonávať bankovú činnosť pobočky zahraničných úverových inštitúcií; UNIBON, spořitelní a úvěrní družstvo, organizačná zložka zahraničnej osoby a Oberbank AG, pobočka zahraničnej banky.

**/ Spoločnosť SFM Group, o. c. p. a. s., k 31. 12. 2008 nevykonávala činnosť, činnosť začala vykonávať k 15. 1. 2009.

1.2 Vlastnícka štruktúra a majetkové prepojenia finančného sektora

Tabuľka 2 Vlastnícka štruktúra finančného sektora podľa krajín v decembri 2008 (v %)

	
	Banky
	Poisťovne
	Dôchodkové správcovské spoločnosti
	Doplnkové dôchodkové spoločnosti
	Správcovské spoločnosti
	Obchodníci s cennými papiermi

	Slovensko
	6,69
	8,16%
	46,99
	24,83
	72,4
	2,29

	Krajiny EÚ (bez SR)
	90,93
	89,81%
	53,01
	75,17
	27,6
	95,05

	Česko
	20,47
	0,00%
	
	
	
	35,20

	Francúzsko
	0,40
	1,9%
	
	
	
	0,46

	Holandsko
	0,88
	16,37%
	
	
	
	0,06

	Luxembursko
	17,94
	0%
	16,51
	41,78
	
	20,72

	Maďarsko
	2,87
	4,17%
	
	
	
	3,31

	Nemecko
	1,23
	1,89%
	
	
	
	

	Rakúsko
	25,65
	52,64%
	
	
	
	27,07

	Taliansko
	0,08
	0%
	
	
	
	0,09

	Portugalsko
	0,09
	0%
	
	
	
	

	Spojené kráľovstvo
	0,05
	7,16%
	
	
	
	0,05

	Ostatné
	
	5,68%
	36,50
	33,39
	27,6
	1,07

	Krajiny mimo EÚ
	2,38
	2,03%
	
	
	
	2,59


· Zdroj: NBS

· Vlastnícka štruktúra vyjadruje prvého vlastníka spoločností; podiely sú merané ako percento na základnom imaní

Vo vlastníckej štruktúre nenastali počas roka 2008 významné zmeny. Podľa pravidla posledného vlastníka vyše 90%-ný podiel na základnom imaní spoločností finančného sektora vlastnili zahraničné spoločnosti. V najväčšej miere sú tu zastúpené členské štáty Európskej únie. Banky a poisťovne sú spravidla vlastnené priamo zahraničnou finančnou skupinou, správcovské spoločnosti a dôchodkové správcovské spoločnosti sú často vlastnené prostredníctvom bánk alebo poisťovní.

Najväčší podiel na majetkovej štruktúre finančného sektora majú finančné skupiny, či už bankové alebo poisťovacie. Zahraničné banky investovali najmä do domáceho bankového sektora a sektora kolektívneho investovania, zahraničné poisťovne majú hlavné zastúpenie v dôchodkových správcovských spoločnostiach a domácich poisťovniach.

2. Analýza finančného trhu

2.1 Integrovaný pohľad na finančný trh

Hlavné trendy v slovenskom finančnom sektore

Prírastok aktív všetkých regulovaných finančných inštitúcií v roku 2008 činil 11 %. Vyjadrené v absolútnych číslach to predstavuje nárast o 7,7 mld. EUR. V porovnaní s 20 %-ným rastom zaznamenaným počas predošlého roka tak došlo k pomerne výraznému spomaleniu tempa zväčšovania bilančnej sumy sektora.

Graf 1 Objem aktív alebo objem spravovaného majetku v jednotlivých segmentoch finančného trhu
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Údaje sú v mld. EUR.

Bankový sektor sa na náraste aktív celého finančného sektora v sledovanom období podieľal majoritným dielom. Väčšia časť medziročného 14 %-ného zvýšenia objemu aktív bola sústredená do druhej polovice roka, keď banky ťažili z prísunu korunových prostriedkov, ktoré do nich ukladali predovšetkým domácnosti, prioritne za účelom ich hladkej konverzie na euro po zavedení tejto spoločnej meny.

Graf 2 Absolútne a relatívne prírastky aktív jednotlivých segmentov finančného trhu
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Údaje o objemoch (pravá os) sú v mld. EUR.

-
Údaje o relatívnych zmenách (ľavá os) sú v %.

Dvojciferným tempom rastu sa prezentoval sektor obchodníkov s cennými papiermi a tiež oba piliere dôchodkového zabezpečenia. Rástol aj poistný sektor, aj keď pomalším tempom, na úrovni okolo 5 %. Nie príliš pozitívny bol rok 2008 pre sektor kolektívneho investovania, ktorý sa v jeho posledných mesiacoch ocitol pod silným tlakom redemácií podielových listov, ktoré sa hlavnou mierou pričinili o 30 %-ný pokles čistej hodnoty aktív spravovaných vo fondoch v priebehu roka.

Graf 3 Podiely na aktívach a spravovanom majetku – subjekty dohliadané NBS
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Vzhľadom na uvedené skutočnosti došlo v roku 2008 k obratu v trende postupného mierneho znižovania podielu bankového sektora na bilančnej sume celého finančného sektora, pričom tento podiel vzrástol o viac ako 2 p. b., na 81 % k 31.12.2008. Spoločnosti druhého dôchodkového piliera pokračovali vo zvyšovaní váhy svojich aktív v domácom finančnom sektore, ktoré prebieha neustále od vzniku tohto systému. Ústup relatívneho zastúpenia zo 7,7 % na 4,9 % zaznamenalo kolektívne investovanie v dôsledku vysokých negatívnych čistých predajov.

Graf 4 Podiely na aktívach a spravovanom majetku – všetky subjekty
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Okrem regulovaných segmentov finančného trhu sú jeho súčasťou v širšom zmysle aj niektoré ďalšie odvetvia, ktorými sú v našich podmienkach hlavne lízing, faktoring a splátkový predaj. Bilančná suma týchto neregulovaných sektorov k decembru 2008 predstavovala 5,38 mld. EUR. Z hľadiska nárastu aktív sa darilo hlavne lízingovým spoločnostiam, a v menšej miere aj spoločnostiam splátkového predaja.

Graf 5 Priemerná hodnota ROE v jednotlivých segmentoch
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Kríza sa v roku 2008 už čiastočne dotkla aj ziskovosti finančného sektora. Zisk v pomere k vlastným zdrojom (ROE) klesal takmer vo všetkých segmentoch, s výnimkou druhého piliera dôchodkového sporenia, ktorý však na druhej strane ako jediný vykázal negatívnu hodnotu tohto ukazovateľa. V prípade kapitalizačného piliera dôchodkového sporenia však na hospodársky výsledok stále negatívne vplývajú vysoké počiatočné náklady, ktoré spoločnosti rozkladajú do viacerých rokov. Tvorba zisku v jednotlivých sektoroch sa spomalila hlavne v druhom polroku.

Graf 6 Priame a nepriame financovanie 
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Negatívny vývoj na svetových akciových trhoch sa odzrkadlil aj na poklese hodnôt emisií na Burze cenných papierov v Bratislave. V dôsledku toho poklesla pomerne výrazne trhová kapitalizácia tejto burzy a v pomere k HDP sa na konci roka 2008 nachádzala na najnižšej úrovni za posledných minimálne 7 rokov. Už aj tak nízky relatívny význam priameho financovania tým ešte čiastočne poklesol. Úverové financovanie, či už prostredníctvom bánk, alebo aj subjektov neregulovaného trhu, v pomere k HDP v prvom polroku 2008 rástlo, no v ostávajúcej časti roka už stagnovalo.

Graf 7 Finančné aktíva a pasíva domácností a podnikov
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Percento vyjadruje podiel finančných záväzkov na finančných aktívach.

Nižšie tempo rastu úverov (hlavne podniky) a zvýšený prílev vkladov (hlavne domácnosti) v druhom polroku sa v oboch sektoroch podpísal pod obrat v dovtedajšom trende nárastu podielu finančných záväzkov k finančným aktívam. Z pohľadu stability finančného sektora takúto zmenu možno hodnotiť prevažne pozitívne.

Finančné aktíva domácností

Graf 8 Finančné aktíva domácností: zmeny z hľadiska likvidity
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· Zdroj: NBS.

· Údaje na ľavej osi sú v mld. EUR.

· Likvidita 1,2,3 vyjadruje stupeň likvidnosti aktív, t.j. ako rýchlo dokážu domácnosti získať hotovosť z daných aktív; likvidita 1 vyjadruje najvyšší stupeň likvidnosti.

V roku 2008 pokračoval trend nárastu aktív domácností voči domácemu finančnému sektoru. V druhom polroku došlo predovšetkým v súvislosti so vstupom do eurozóny k masívnemu prílevu depozít v bankách, čím tempo zvyšovania objemu finančných aktív prevyšovalo dlhodobý priemer. A to i napriek tomu, že v rovnakom období domácnosti znížili držbu aktív vo forme podielových listov kolektívneho investovania o viac ako 1 mld. EUR. Významným príspevkom k rastu aktív boli tiež úspory akumulované vo fondoch dôchodkových správcovských spoločností.

Graf 9 Výkonnosť jednotlivých typov finančných aktív domácností
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· Zdroj: NBS.

· Výkonnosť je počítaná p. a. (pri bankách je to priemerná hodnota).

· Údaje o výnosoch pripísaných v životnom poistení nie sú k dispozícii.

Asi najočividnejším prejavom finančnej krízy v našich podmienkach bol značný pokles výkonnosti väčšiny finančných produktov. Kladný nominálny výnos si v roku 2008 v priemere zachovali peňažné investície, kam patria bežné a termínované vklady v bankách a podielové fondy peňažného trhu a v pluse skončili aj konzervatívne fondy druhého dôchodkového piliera. Medziročná výkonnosť ostatných druhov investícií sa v priebehu roka prepadávala stále viac do červených čísel. Vzhľadom na prevažne dlhší investičný horizont, resp. viazanosť pri mnohých z nich, nemusí tento pokles znamenať, že dôjde aj k skutočnej realizácii tejto straty pre domácnosti. K realizácii tejto straty dôjde až v prípade predaja finančných aktív za zníženú trhovú cenu.

Graf 10 Štruktúra finančných aktív domácností z hľadiska výkonnosti, likvidity a rizika
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· Zdroj: NBS.

· Veľkosť kruhu reprezentuje objem aktív.

Údaje o výnosoch pripísaných v životnom poistení nie sú k dispozícii.

Vybrané finančné toky

Vystavenie domáceho finančného sektora voči väčšine z hlavných protistrán v ekonomike v roku 2008 rástlo pomerne dynamickým tempom, obzvlášť z toho pohľadu, že sa táto expanzia odohrávala na pozadí zhoršujúcej sa globálnej finančnej krízy. Naďalej sa prehlbovalo prepojenie s reálnou ekonomikou, ktoré tvorí kostru finančných tokov na Slovensku. Expozícia voči domácnostiam a podnikom rástla ako na strane aktív, tak aj pasív. Na aktívnej strane, tvorenej výlučne bankovými úvermi, narastali hlavne úvery domácnostiam. Tempo úverovania podnikového sektora sa spomalilo predovšetkým v druhom polroku, zrejme pod vplyvom narastajúcich obáv o zdravie domácich podnikov vzhľadom na začínajúce prenikanie hospodárskej krízy do domácej ekonomiky. Ešte o niečo väčší nárast objemu ako pri aktívach bol zaznamenaný pri pasívach pochádzajúcich z reálnej ekonomiky. V rámci nich však rástli výlučne zdroje od domácností. Predovšetkým vo forme bankových vkladov intenzívne narastali na objeme najmä v druhom polroku, čo bol vo veľkej miere efekt v tom čase sa blížiaceho prechodu na euro. Zvyšovali sa aj dlhodobé investície domácností do životného poistenia a oboch pilierov dôchodkového zabezpečenia. Sektor domácností tak ešte viac prehĺbil svoju pozíciu najvýznamnejšieho čistého veriteľa finančného sektora, a to aj napriek faktu, že domácnosti koncom roka stiahli značný objem prostriedkov, ktoré mali umiestnené v podielových fondoch. Pri podnikoch sa, naopak, ďalej zvýraznil previs záväzkov nad pohľadávkami voči finančnému sektoru. 

Schéma 1 Vybrané vzťahy finančného sektora a ostatných sektorov, december 2007 a december 2008
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· Zdroj: NBS.

· Údaje sú v mld. EUR.

Obojstranný nárast finančných tokov bol zaznamenaný aj medzi domácim finančným sektorom a zahraničnými finančnými inštitúciami. Prílev vkladov zahraničných bánk do tuzemských bánk posilnil čistú veriteľskú pozíciu zahraničných subjektov voči domácemu finančnému sektoru. Práve zdroje od zahraničných bánk boli vo veľkej miere spolu s ďalšími prostriedkami prostredníctvom domácich bánk ukladané do obrátených REPO obchodov s NBS. V druhom polroku prispel k nárastu sterilizácií aj nárazový prísun zdrojov od domácností.

Vo vzťahu k verejnej správe nedošlo medziročne k výraznej zmene vzájomného finančného vystavenia. Tento stav bol však výslednicou dvoch protichodných trendov v prvom a druhom polroku 2008, keď najprv dochádzalo k obojstrannej redukcii pozícií a následne sa situácia vrátila na úroveň z konca roka 2007.

Vnútri finančného sektora sa väčšina pozícií zredukovala. Dominantná pozícia bankového sektora, okrem toho, že tento sektor disponuje najväčším objemom aktív, je zvýraznená aj faktom, že všetky ostatné domáce finančné inštitúcie v ňom majú uloženú významnú časť svojich aktív.

Riziká

Táto časť popisuje vystavenie jednotlivých sektorov voči trhovým rizikám, t.j. devízovému riziku, akciovému riziku a úrokovému riziku, ktorému sú vystavené všetky inštitúcie. Špecifické riziká, ktoré sú dominantné pre niektorý sektor (napr. kreditné riziko v bankách alebo poistné riziko v poisťovniach), sú popísané v kapitolách o vývoji v jednotlivých sektoroch.

Vývoj rizikovosti investícií najmä podielových, dôchodkových a doplnkových dôchodkových fondov bol ovplyvnený výrazným nárastom volatility na svetových finančných trhoch, najmä na akciových trhoch.

Priame vystavenie bánk voči devízovému riziku bolo k 31. decembru 2008 zanedbateľné. Vzhľadom na prijatie meny euro od 1. januára 2009 a s tým súvisiace výrazné zníženie volatility kurzu SKK/EUR boli banky vystavené iba zmenám vo výmenných kurzoch iných cudzích mien, v ktorých bola otvorená pozícia nízka a plne zaisťovaná menovými derivátmi. Bankový sektor nebol vystavený ani nepriamemu devízovému riziku, keď iba 2,1 % úverov podnikom a 0,2 % úverov retailu je denominovaných v iných cudzích menách ako euro.

V krátkodobom horizonte (t.j. v horizonte niekoľkých týždňov) by ziskovosť väčšiny bánk nemala byť výraznejšie ovplyvnená pohybmi úrokových sadzieb. Dôvodom je, že iba malá časť aktív a pasív (približne 10 %) je preceňovaná na reálnu hodnotu proti zisku a strate. Niektoré banky však využívajú na zabezpečenie úrokového rizika v obchodnej knihe úrokové deriváty. Z dlhodobejšieho hľadiska je dôležitejšie sledovať dopad na ekonomickú hodnotu bilancií bánk (t.j. všetkých aktív aj pasív). Riziko zmeny ekonomickej hodnoty pri zmenách úrokových sadzieb je relatívne vysoké, pričom negatívny vplyv má nárast úrokových sadzieb.

Vo väčšine poisťovní je trhové riziko, ktoré by mohlo mať priamy dosah na vykázaný výsledok hospodárenia, takmer zanedbateľné. Devízové pozície sú vo väčšine poisťovní takmer uzatvorené a ich veľkosť nepresahuje 2 % aktív. Podiel investícií  do akcií a podielových listov preceňovaných na reálnu hodnotu proti zisku a strate tvorí iba 0,8 % aktív. Podiel investícií do dlhových cenných papierov preceňovaných na reálnu hodnotu proti zisku a strate je 3,1 % aktív.

Treba však poznamenať, že hodnota aktív viacerých poisťovní je vystavená zmenám úrokových sadzieb, keďže veľkú časť aktív poisťovní tvoria dlhové cenné papiere, v niektorých poisťovniach dokonca s relatívne vysokou duráciou. Tieto cenné papiere však nie sú preceňované na reálnu hodnotu proti zisku a strate. Prípadná zmena úrokových sadzieb by sa prejavila iba postupne poklesom úrokových príjmov.

Portfóliá konzervatívnych fondov dôchodkových správcovských spoločností nemajú (s výnimkou jedného) žiadne otvorené menové pozície a neobsahujú akcie ani podielové listy. Nie sú preto vystavené devízovému ani akciovému riziku. Citlivosť hodnoty portfólií na zmeny v úrokových mierach sa v porovnaní s minulým rokom zvýšila, stále je však relatívne nízka.

Pre vyvážené a rastové fondy prevažuje trend znižovania podielu akcií a podielových listov na čistej hodnote majetku. Napriek tomu došlo k niekoľkým skokovým nárastom rizika v dôsledku turbulencií na trhu akcií a s tým spojeným nárastom volatility ich výnosov. Devízové riziko je pomerne nízke, keďže devízové pozície fondov sú do značnej miery uzavreté.

Z hľadiska kreditného rizika sú všetky dôchodkové fondy vystavené zhoršeniu kreditnej kvality, resp. zlyhaniu finančných inštitúcií, a to najmä európskych, a do istej miery amerických. Hrozbou by bolo najmä zlyhanie viacerých zahraničných finančných inštitúcií z dôvodu vysokého nárastu systémového rizika na svetových finančných trhoch. V súčasnosti však tieto inštitúcie majú stále vysoký rating. Tomuto riziku sú vystavené aj doplnkové dôchodkové fondy a podielové fondy.

Trhové riziko vo fondoch doplnkového dôchodkového sporenia je vzhľadom na konzervatívnu štruktúru investícií týchto fondov pomerne nízke. Hoci celkové trhové riziko, ktorému sú vystavené fondy DDS, počas druhého polroka 2008 vzrástlo, bolo to spôsobené nárastom volatility na finančných trhoch. Devízová pozícia rástla iba mierne a podiel akcií a podielových listov na čistej hodnote aktív dokonca poklesol.

Vývoj rizikovosti investícií v podielových fondoch bol do veľkej miery ovplyvnený výrazným nárastom volatility, najmä na akciových trhoch. Na druhej strane, stále boli  približne dve tretiny z celkového objemu prostriedkov vo fondoch kolektívneho investovania investované do fondov s nízkym rizikom. Išlo najmä o fondy peňažného trhu, ale aj o viaceré dlhopisové fondy a ostatné fondy. Nízkemu riziku čelili aj niektoré akciové fondy, ktoré počas krízy odpredali zo svojho portfólia všetky akcie. Na druhej strane, vo fondoch, ktoré stále držali významnú časť akcií, resp. neuzatvárali ani vzniknuté devízové pozície, sa riziko strát výrazne zvýšilo.

Fondy peňažného trhu a dlhopisové fondy boli vystavené úrokovému riziku, ale skôr z dlhodobého pohľadu. Pri ďalšom poklese základnej úrokovej sadzby ECB by zaznamenali zníženie úrokových príjmov. Táto strata by však bola v porovnaní s rizikami v ostatných fondoch nevýznamná. Tieto fondy sú zároveň vystavené aj kreditnému riziku, najmä pri dlhových cenných papieroch.

V súvislosti s dopadom krízy na slovenský finančný sektor sa skúma dopad dvoch stresových scenárov. Prvý scenár predpokladá miernejší dopad krízy s relatívne rýchlym zotavením, kým druhá verzia by mala pomerne extrémne ovplyvniť domácu ekonomiku s dlhodobejším dopadom. Pri zostavení jednotlivých scenárov sa vychádzalo zo základných tendencií predikcie NBS na rok 2009: zníženie miery inflácie na 2,4 % (priemerná hodnota CPI za rok 2009), pokles HDP o 2,4 % a zvýšenie nezamestnanosti na 11,1 % v priemere za rok 2009. V oboch scenároch predpokladáme, že ECB bude na vzniknutú situáciu reagovať postupným znížením kľúčovej úrokovej sadzby až na 0,5 %. Dôjde k výraznému poklesu ekonomického sentimentu, zníženiu investícií, rastu nezamestnanosti. Výrazne klesne dopyt po úveroch a sprísnia sa úverové štandardy. Vzrastie objem zlyhaných úverov retailu a u podnikov sa zvýši miera zlyhania v závislosti od citlivosti konkrétnych odvetví na ekonomický cyklus. Výrazne klesne hodnota aktív, a to na trhu nehnuteľností ako aj na trhu akcií.

Bankový sektor by pri realizácii uvedeného makroekonomického scenára utrpel straty vo výške 1,1 % aktív (16 % vlastných zdrojov) pri jeho miernejšej verzii, resp. až 2,1 % aktív (32 % vlastných zdrojov) pri extrémnej verzii. Najväčší podiel na stratách v dôsledku uvedených makroekonomických scenárov by banky utrpeli z dôvodu zhoršenia portfólia úverov podnikom. Straty z úverov poskytnutých domácnostiam by boli menej významné. Trhové riziká by sa prejavili iba mierne. Dopady scenárov sú v rámci poistného sektora približne podobnej intenzity ako v prípade bankového sektora, najmä však z dôvodu poklesu hodnoty akciových investícií. Výraznejší dopad by mali uvedené scenáre na fondy DSS. Čistá hodnota aktív týchto fondov by sa v prípade miernej verzie znížila o 4,3 %, v prípade extrémnej verzie až o 7,9 %. Najväčšia časť tejto straty by bola spôsobená poklesom hodnoty akcií. Pri extrémnej verzii scenára by strata v štyroch najväčších príspevkových fondoch DDS nemala presiahnuť 5,2 % čistej hodnoty aktív. Vo viacerých akciových fondoch a fondoch fondov by sa hodnota aktív znížila v prípade extrémnej verzie scenára o viac ako 50 %. Celkový dopad devízového rizika na sektor kolektívneho investovania by v prípade extrémnej verzie scenára predstavoval stratu vo výške približne 2,7 % čistej hodnoty aktív.

2.2 Aktivity v jednotlivých sektoroch finančného trhu

Bankový sektor


Zdroje a aktivity bankového sektora

Pri pohľade na zmeny v štruktúre aktív a pasív za rok 2008 vidíme len minimálne pohyby. Hlavnú časť zdrojov získavali banky od svojich klientov. Tie sa v priebehu roka zvyšovali, keď stúpali najmä zdroje od domácností. Z tohto pohľadu bol rok 2008 špecifický najmä prípravou na prijatie eura, čo prispelo k nárastu vkladov, najmä v poslednom štvrťroku, a pokračujúcimi redemáciami podielových fondov. Rástli aj úvery poskytnuté klientom, ale pomalšie ako zdroje, ktoré banky získavali z tohto sektora. Ešte stále silný rast ekonomiky za celý rok 2008 podporil úverovanie najmä domácností a podnikov.

Graf 11 Hlavné položky aktív a pasív  
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· Zdroj: NBS.

Podobne ako zdroje a úvery od klientov, v roku 2008 rástol aj objem medzibankových obchodov. Zdroje od bánk a úvery bankám sú úzko korelované. Väčšinou ide o zdroje, ktoré banky získavajú od zahraničných bánk, a tie sú následne investované do NBS. Banky v takýchto prípadoch veľakrát vystupujú v pozícii sprostredkovateľov. 
Na aktívnej strane banky medziročne znížili objem investícií do cenných papierov. Dôvodom je ukončenie splatnosti niektorých emisií štátnych dlhopisov, ale aj prebiehajúca finančná kríza. V dôsledku toho niektoré banky znižovali najmä vystavenie voči zahraničným cenným papierom. Naopak, zdroje získané z cenných papierov rástli, najmä v dôsledku rastu úverov domácnostiam. Ten je priamo prepojený na povinnosť hypotekárnych bánk emitovať hypotekárne záložné listy.
Graf 12 Loan-to-deposit ratio: vývoj a distribúcia
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Zdroj: NBS.

· Na dolnej vodorovnej osi sú intervaly ukazovateľa, počet bánk s danou hodnotou je na ľavej zvislej osi.

· Na hornej vodorovnej osi je dátum priemernej hodnoty ukazovateľa, priemerná hodnota je na pravej zvislej osi.

Z pohľadu stability sektora a najmä v súvislosti s prebiehajúcimi turbulenciami na finančných trhoch je dôležité, že klesol pomer objemu úverov k objemu vkladov (LDR – loan-to-deposit ratio). Inými slovami, banky pri financovaní klientov neboli závislé od volatilnejších finančných trhov, ale mali dostatok stabilných zdrojov od klientov. Ku koncu roka 2008 klesla hodnota ukazovateľa na 79 % za celý bankový sektor, najmä zvýšením objemu klientských vkladov v novembri a decembri 2008.

Zdroje od retailu už tradične tvoria najväčšiu časť zdrojov od klientov. Vyše 90 % vkladov retailu tvoria vklady domácností, pričom veľkú časť z nich tvoria vklady v domácej mene. Najväčší nárast nastal pri termínovaných vkladoch, ktoré narástli k decembru 2008 v medziročnom porovnaní o 52 %. Celkovo vklady od domácností vzrástli v porovnaní s decembrom 2007 o 34 % a dosiahli ku koncu roka 2008 hodnotu 22 mld. EUR.
Zdroje od podnikov tvorili na konci roka 2008 druhú najväčšiu časť z celkových zdrojov od klientov. Termínované vklady, ako aj netermínované vklady podnikov, tvoria dlhodobo zhruba 50 % celkových podnikových vkladov. Pokles termínovaných vkladov pozorujeme najmä v poslednom štvrťroku 2008, čo môže súvisieť so zhoršujúcou sa finančnou a likvidnou pozíciou podnikov v dôsledku negatívnych trendov v podnikovom sektore.
Objem vkladov finančných spoločností okrem bánk poklesol v medziročnom porovnaní o 16,3 % a ku koncu roka tieto vklady tvorili už len 6 % celkových zdrojov od klientov. Vklady finančných spoločností okrem bánk sú tvorené prevažne vkladmi penzijných fondov a poisťovní (41,2 %), vkladmi finančných sprostredkovateľov
 (39,9 %) a vkladmi podielových fondov peňažného trhu (18,9 %). Výrazný pokles zaznamenali vklady penzijných fondov a poisťovní (takmer 20 %), ktoré presúvali prostriedky z bankových účtov do dlhopisov, a podielové fondy peňažného trhu v dôsledku redemácií.
Hodnota dlhopisov emitovaných rezidenčnými bankami, ktoré predstavujú alternatívny spôsob financovania popri vkladoch, narástla k decembru 2008 v medziročnom porovnaní o 7,9 % na 4 mld. EUR. Ku koncu roka tak tvorili 6,4 % celkových pasív bankového sektora. 

Najväčší podiel na emitovaných dlhopisoch (83 %) majú hypotekárne záložné listy, ktoré sú povinné emitovať banky poskytujúce hypotekárne úvery. Emisia hypotekárnych záložných listov bola najvyššia počas mesiacov apríl až august, keď banky emitovali HZL v celkovej nominálnej hodnote 843 mil. EUR. Počas tohto obdobia dosahovali objemy novoposkytnutých hypotekárnych úverov svoje maximá.
Od septembra sa však situácia zmenila a banky počas posledných štyroch mesiacov emitovali nové HZL už len v objeme 232 mil. EUR, v decembri dokonca iba 28 mil. EUR, čo je najnižšia hodnota od augusta 2007. V poslednom štvrťroku 2008 nielen stúpli ceny dlhodobých zdrojov, ale ich dostupnosť sa značne obmedzila, čo výrazne obmedzilo možnosti bánk na financovanie prostredníctvom dlhopisov.

Graf 13 Doba splatnosti emitovaných dlhopisov 

[image: image14.emf]0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

I.04

III.04

I.05

III.05

I.06

IV.06II.07IV.07II.08IV.08

Priemerná dopa splatnosti v rokoch


· Zdroj: NBS.

· Údaje sú v rokoch.

Údaje predstavujú splatnosť dlhopisov emitovaných v danom kvartáli.

Banky sa pri nových emisiách museli prispôsobiť trhovým podmienkam. Okrem nižšieho objemu sa to prejavilo najmä na skrátení maturity cenných papierov. Priemerná maturita emisií v poslednom štvrťroku dosiahla 2 roky. Veľká časť nových HZL nebola emitovaná prostredníctvom burzy cenných papierov, ale priamo predaná investorom.

Pri umiestňovaní HZL dochádza k situáciám, keď si banky pri nových emisiách navzájom odkupujú svoje cenné papiere. Najväčší emitenti nie sú ale schopní takto umiestniť cenné papiere na domácom trhu v celkovom objeme a sú nútení umiestňovať emisie v zahraničí.
Keďže prevažná časť emitovaných dlhopisov maturuje do roka 2013, je možné predpokladať, že v prípade pretrvávajúcich problémov na finančných trhoch budú banky vystavené náročným podmienkam pri umiestňovaní nových emisií na primárnych trhoch. Na druhej strane, vzhľadom na očakávaný pokles objemu nových hypotekárnych úverov, potreba emisií nových HZL pravdepodobne poklesne.
Celkový objem úverov, ktoré banky poskytli retailovému sektoru, sa v priebehu roka 2008 zvýšil o štvrtinu. Vystavenie bankového sektora voči retailu sa tak k decembru 2008 medziročne zvýšilo o takmer 2,5 mld. EUR. Podobne ako pri podnikoch, aj pri domácnostiach mal rok 2008 dve odlišné fázy. Kým v prvom polroku čisté prírastky úverov mali rastúci trend, v druhom polroku tempo rastu pokleslo.

Objemy novoposkytnutých úverov začali klesať už na konci prvého štvrťroka 2008. V novembri 2008 objem nových spotrebiteľských úverov a úverov na bývanie bol dokonca nižší ako v rovnakom období roku 2007. Na vývoj úverovania domácností v roku 2008 malo vplyv hneď niekoľko faktorov. Ako prvá sa začala prejavovať situácia na trhu s nehnuteľnosťami. Vplyv vysokého nárastu cien nehnuteľností vidíme najmä na klesajúcom tempe rastu novoposkytnutých úverov.

Graf 14 Medziročné zmeny objemu úverov retailu
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· Zdroj: NBS.

· Údaje sú v tis. EUR.

Ako sme uvádzali v minulých analýzach, nárast cien nehnuteľností, najmä v roku 2007 a prvom štvrťroku 2008, výrazne prevýšil rast príjmov obyvateľstva. Tento trend zákonite viedol k poklesu dopytu na trhu nehnuteľností a poklesu cien, ktorý sa prvýkrát objavil v druhom štvrťroku 2008. Pokles v cenách nehnuteľností priniesol so sebou nový trend na trhu nehnuteľností. Dopyt sa dostal do silnejšej pozície ako ponuka, čo sa prejavuje najmä v očakávaní poklesu cien a veľmi rýchlo ponuka začala prevyšovať dopyt. Tento trend pokračoval v priebehu celého roka 2008.
V treťom štvrťroku sa v domácej ekonomike začali výraznejšie prejavovať dopady finančnej krízy. Negatívne výsledky podnikového sektora sa pomerne rýchlo preniesli do zamestnanosti (medziročný pokles zamestnanosti v priemysle v novembri a decembri 2008) a príjmov obyvateľstva. V novembri a decembri 2008 výrazne poklesla dôvera spotrebiteľov. Vývoj v poslednom štvrťroku ešte viac prispel k poklesu cien na trhu rezidenčných nehnuteľností. 

Tieto faktory výrazne prispeli k poklesu dopytu domácností po nových úveroch. Nižšiu ochotu zadlžovať sa zaznamenali takmer všetky banky. Negatívne trendy v ekonomike a na trhu nehnuteľností znížili dopyt po všetkých typoch úverov.
Graf 15 Štvrťročné zmeny cien 3 - izbového bytu v krajských mestách
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· Zdroj: Cenová mapa nehnuteľností.

· V grafe sú vyjadrené percentuálne zmeny cien nehnuteľností medzi jednotlivými štvrťrokmi.

· BB: Banská Bystrica, BA: Bratislava, KE: Košice, NR: Nitra, PO: Prešov, TT: Trnava, ZA: Žilina

Zmenil sa aj postoj bánk pri poskytovaní nových úverov. Neistota ohľadom budúceho ekonomického vývoja a finančnej pozície domácností a pokračujúci pokles cien na trhu nehnuteľností sa prejavili na sprísňovaní štandardov pri poskytovaní úverov. Prejavilo sa to na prísnejšom posudzovaní jednotlivých žiadostí o úvery, vyšších úrokových maržiach a prísnejších požiadavkách na zabezpečenie úverov. Na objem úverov negatívne vplýval aj dopyt po úveroch. Neochota domácností zadlžovať sa podstatne viac prispela k poklesu tempa rastu úverov.
Napriek negatívnemu vývoju na finančných trhoch a v reálnej ekonomike, najmä v poslednom štvrťroku 2008, financovanie podnikového sektora bankami stúplo k decembru 2008 medziročne o takmer 14%. Rástli všetky hlavné agregáty podnikových úverov – investičné úvery, prevádzkové úvery a prečerpania na bežných účtoch. To, čo sa v porovnaní s predošlými rokmi zmenilo na trhu podnikových úverov, je tempo rastu úverov. Rozdielny vývoj bol zaznamenaný najmä v prvom a druhom polroku 2008. Kým v prvom polroku malo tempo rastu stúpajúci trend, v treťom a štvrtom štvrťroku tempo medziročného rastu bolo nižšie alebo negatívne. 
Graf 16 Medziročné zmeny stavu úverov podnikom
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· Zdroj: NBS.

· V grafe sú medziročné percentuálne zmeny v jednotlivých štvrťrokoch roka 2008.

· PBU – prečerpania na bežných účtoch.

Banky sa pri poskytovaní úverov začali v druhom polroku 2008 správať podstatne opatrnejšie. Dôvodom bolo najmä negatívne vnímanie budúceho ekonomického vývoja a rizikovosť určitých odvetví, voči ktorým majú vystavenie. Dôvodom na prísnejšie podmienky bol aj nárast cien medzibankových zdrojov, ktorých výška má významný vplyv na úrokové sadzby na úvery podnikom. Banky začali vo väčšej miere rozlišovať možnú rizikovosť sektorov a podstatnou sa pre nich stala prehľadnosť a návratnosť peňažných tokov. Obozretnosť bánk sa prejavila na viacerých parametroch podnikových úverov. Prísnejšie podmienky požadovali banky pri rôznych zmluvných podmienkach úverov. V sektore nehnuteľností sa to prejavilo najmä v požiadavkách na výšku kapitálového podielu investora, zmluvnú obsadenosť priestorov a pod. Všeobecne banky, či už v sektore nehnuteľností alebo v iných sektoroch, kládli väčší dôraz na istotu návratnosti peňažných tokov. Banky sprísňovali požiadavky aj na zabezpečenie. Požiadavky sa sprísňovali nielen pri nových úveroch, vo viacerých prípadoch banky požadovali dozabezpečenie pri existujúcich úveroch.

K celkovému poklesu tempa rastu úverov výrazne prispel aj pokles dopytu po nových úveroch zo strany podnikov. S poklesom produkcie a odbytu, a hlavne negatívnych budúcich ekonomických vyhliadok, podnikový sektor znížil dopyt po financovaní z bánk. Dopyt klesal v sektore veľkých korporátov, ako aj pri malých a stredných podnikoch. Rovnako sa dotkol dlhodobých a krátkodobých úverov.
Štruktúra podnikových úverov bánk podľa sektorov odrážala do veľkej miery štruktúru domácej ekonomiky. V priebehu roka 2008 sa štruktúra vystavenia výrazne nemenila. 

Najvyšší nárast úverov zaznamenal sektor nehnuteľností. Vystavenie sektora voči komerčným a rezidenčným nehnuteľnostiam dosiahlo na konci roka 2008 viac ako 2,7 mld. EUR, pričom v druhom polroku 2008 sa stav zvýšil o približne 200 mil. EUR. 
Výrazný prepad, až 15% v porovnaní so stavom ku koncu roka 2007, zaznamenal v roku 2008 objem úverov poskytnutých finančným spoločnostiam (okrem bánk). Tento prepad prebiehal kontinuálne počas celého roka. Veľká časť týchto úverov je poskytnutá lízingovým spoločnostiam, spoločnostiam splátkového predaja a faktoringovým spoločnostiam.

Objem vkladov verejnej správy sa vyvíjal porovnateľne s predchádzajúcimi obdobiami. Takmer 90 % vkladov je koncentrovaných v piatich bankách. Objem poskytnutých úverov verejnej správe sa v podstate nezmenil a väčšina bánk zaznamenala pokles vystavenia voči tomuto sektoru. Banky výrazne zvyšovali úverové vystavenie voči nerezidentom.
Finančná kríza spôsobila bankám vo viacerých štátoch EÚ straty najmä prostredníctvom  držby cenných papierov. Dôvodom boli najmä investície do zahraničných štruktúrovaných cenných papierov. Na prvý pohľad atraktívne cenné papiere skrývali často v sebe ťažko odhadnuteľné riziko. Slovenské banky potvrdzujú svoju orientáciu na domácu ekonomiku aj štruktúrou portfólií cenných papierov. Podiel rizikovejších, a v mnohých prípadoch ťažko oceniteľných cenných papierov je pomerne nízky.

Graf 17 Štruktúra cenných papierov v majetku bánk
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· Zdroj: NBS.

Zahraničné dlhové cenné papiere tvorili na konci roka 2008 približne 8 % z celkového objemu cenných papierov. Veľká časť portfólia bola investovaná v domácich štátnych dlhopisoch alebo hypotekárnych záložných listoch domácich bánk. Štruktúra portfólií dlhových cenných papierov je tak do veľkej miery konzervatívna a podiel cenných papierov s nízkym rizikom medziročne stúpol. Takmer 85% z portfólia dlhových cenných papierov tvorili dlhopisy štátu a NBS. Nízke riziko mali aj dlhopisy sektora dopravy, keďže tie tvorili výlučne dlhopisy ŽSR. Vybrané banky výrazne obmedzili držbu rizikových cenných papierov, najmä v podobe zahraničných dlhopisov emitovaných bankami a finančnými spoločnosťami.
Z pohľadu posledného vývoja na finančných trhoch je zaujímavá štruktúra zahraničných dlhových cenných papierov. Veľká časť z nich bola emitovaná bankami a finančnými spoločnosťami v rámci EÚ, pričom vysoký podiel mali najmä emisie významných európskych bánk. Podiel bánk z USA bol iba mierne vyšší ako 5 %. Kreditné riziko týchto cenných papierov, merané ratingovými stupňami, bolo relatívne nízke. Viac ako 80% tvorili dlhopisy s investičným ratingom. Väčšina týchto dlhopisov je nezabezpečená. Podiely dlhopisov ostatných podnikových sektorov boli relatívne nízke.
Finančná pozícia a riziká bankového sektora

Medziročne sa celkový zisk bankového sektora znížil o 5 %. Tento výsledok bol skreslený výraznou stratou jednej banky. V prípade, že by sme túto banku nebrali do úvahy, celkovo by čistý zisk sektora medziročne stúpol o 13 %. To naznačuje, že rok 2008 bol pre bankový sektor z pohľadu dosiahnutého zisku úspešný.

Ziskovosť výraznejšie stúpla najmä vo väčších bankách. Zmiešané výsledky dosiahli stredne veľké banky, keď medziročne stúpol zisk len v dvoch z nich. Negatívny vývoj ziskovosti zaznamenali 3 banky, 2 z nich na konci roka 2008 dosiahli stratu. Medziročný pokles ziskovosti zaznamenali tiež stavebné sporiteľne. Väčšina pobočiek zahraničných bánk zvýšila medziročne dosiahnutý zisk.

Graf 18 Rozloženie ROE v bankovom sektore
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· Zdroj: NBS.

· Na zvislej osi je počet bánk v danom intervale.

· Percento nad stĺpcami histogramu zobrazuje podiel aktív bánk v danom stĺpci na celkových aktívach sektora.

Priemerná hodnota ukazovateľa ROE váženého priemerným objemom vlastných zdrojov dosiahla len necelých 14 %, čo je medziročný pokles o vyše 3 p. b. Hodnota tohto ukazovateľa medziročne stúpla len v šiestich bankách, aj to v minimálnej miere. Vplývalo na to aj zvyšovanie vlastných zdrojov vo viacerých bankách.

Úrokové príjmy takmer všetkých bánk dosiahli opäť dominantný podiel na celkových hrubých príjmoch, hoci oproti roku 2007 na úrovni sektora poklesol ich podiel zo 70,5 % na  69,3 %. Tempo medziročného rastu úrokových príjmov bolo v bankovom sektore podobné ako v roku 2007. Najhoršie výsledky zaznamenali stavebné sporiteľne, ktoré dosiahli len minimálny rast, či dokonca pokles úrokových príjmov. Naopak, v tempe rastu dominovali stredné banky, nasledované veľkými bankami. Najvýznamnejším zdrojom úrokových príjmov bol naďalej sektor obyvateľstva (rast 21 %), tesne nasledovaný nefinančnými spoločnosťami (rast 17 %).

Čisté úrokové rozpätie vzrástlo medziročne o 0,3 p. b. na 2,5 %. Mierne vzrástlo úrokové rozpätie retailu, kým pri podnikoch, naopak, došlo k výraznému poklesu. Najdôležitejšími faktormi vplyvu boli vývoj objemu úverov a úrokových mier. Objem poskytnutých úverov retailu i podnikom v závere roka po období rastu citeľne poklesol. Rovnaká bola aj situácia pri úrokových mierach, už v novembri viaceré banky s významným portfóliom úverov pre podniky znížili úrokovú mieru na tieto úvery, zvyšné ich nasledovali v decembri. Retailové úrokové miery sa nemenili. Úrokové rozpätie pre finančné spoločnosti je silne skreslené vývojom v jednej banke.

Graf 19 Úrokové rozpätie z úverov klientom
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· Zdroj: NBS. 

· Úrokové rozpätie je definované ako rozdiel medzi podielom výnosov na aktívach a podielom nákladov na pasívach pre daný sektor.

Na rozdiel od mierne klesajúceho tempa rastu úrokových príjmov sa medziročný rast neúrokových príjmov citeľne zvýšil. V sektore dosiahol priemerne takmer 17 %, kým v druhom polroku 2007 vzrástol len o 5,8 %. Hodnoty v jednotlivých bankách však boli výrazne rozdielne, veľké banky väčšinou dokázali zvýšiť alebo aspoň udržať vysoký rast príjmov, no niektoré stredné a menšie banky, a najmä stavebné sporiteľne, sa výrazne prepadli.

Pozitívny vývoj mali najmä príjmy z obchodovania, ktoré medziročne stúpli o vyše 21 %. Banky významne znížili stratu z dlhových cenných papierov a zvýšili zisky z obchodovania s majetkovými cennými papiermi. Tempo rastu respektíve poklesu príjmov z devízových operácií a z operácií s menovými derivátmi malo u väčšiny bánk negatívnu koreláciu, tento jav bol spôsobený najmä otváraním devízových pozícií pred koncom roka, keď banky využili fixáciu kurzu.

Príjmy z poplatkov a provízií stúpli medziročne o vyše 11 %. Najvyšší podiel na týchto príjmoch mali prijaté poplatky a provízie z vkladových produktov a bankových transakcií. Tempo rastu nákladov na poplatky a provízie (15 %) však bolo mierne vyššie, ako tempo rastu výnosov z poplatkov a provízií (12 %).

Najvýraznejší vplyv na zníženie tempa rastu celkového zisku, v niektorých prípadoch dokonca prepadu do straty, mala tvorba opravných položiek, ktorá radikálne vzrástla. Naopak, výrazne pokleslo odpisovanie pohľadávok, ktoré však v roku 2007 bolo významne ovplyvnené jednou bankou. Čistá tvorba opravných položiek medziročne vzrástla o viac než 300 % a dosiahla hodnotu takmer 290 mil. EUR. Hoci táto suma bola ovplyvnená extrémnymi hodnotami v jednej banke (takmer 35 % všetkých opravných položiek bánk v tomto období), medziročný rast tvorby opravných položiek vo zvyšku sektora dosahoval stále výrazne vyššie hodnoty ako v roku 2007. Podiel najväčších bánk na tvorbe opravných položiek poklesol na menej ako polovicu podielu sektora.

Výrazný rast objemu tvorby opravných položiek bol reakciou na nárast zlyhávania úverov. Dominanciu medzi zlyhanými úvermi si udržali pohľadávky voči právnickým osobám (78 % objemu všetkých zlyhaných pohľadávok) a pohľadávky voči fyzickým osobám – podnikateľom (11 %). Naopak, klesol objem zlyhaných pohľadávok voči fyzickým osobám (9 %). Celkový nárast objemu zlyhaných pohľadávok v sektore sa pohyboval na úrovni 29 %.

Graf 20 Zlyhané pohľadávky podľa druhu klientov 
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· Zdroj: NBS.

· Údaje sú v mil. EUR.

Všeobecné prevádzkové náklady medziročne stúpli o 10,5 %, čím sa mierne znížilo ich tempo rastu z predošlých 12 % v decembri 2007. Výrazná redukcia bola zaznamenaná v niektorých pobočkách zahraničných bánk. Podiel prevádzkových nákladov na hrubých príjmoch, teda ukazovateľ cost-to-income ratio sa medziročne znížil z 59 % na 55 %, čo signalizuje zvýšenie prevádzkovej efektivity v sektore. Výrazne sa ho darilo znižovať väčším bankám a menším pobočkám zahraničných bánk. Naopak, vysokým nákladom v pomere k príjmom čelili niektoré stredné banky.

Graf 21 Rozloženie prevádzkovej efektivity v sektore
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· Zdroj: NBS.

· Na zvislej osi je počet bánk v danom intervale.

· Percento nad stĺpcami histogramu zobrazuje podiel aktív bánk v danom stĺpci na celkových aktívach sektora.

Podobne ako v predchádzajúcom období, aj v priebehu roka 2008 bol v bankovom sektore pozorovaný postupný nárast vlastných zdrojov jednotlivých bánk. Vlastné zdroje bankového sektora k ultimu roka 2008 predstavovali 3,8 mld. EUR, pričom oproti porovnateľnému obdobiu roka 2007 došlo k ich navýšeniu o 0,66 mld. EUR.

Graf 22 Vývoj jednotlivých zložiek vlastných zdrojov v bankovom sektore
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· Zdroj: NBS.

· Hodnoty na ľavej zvislej osi sú zobrazené v mld. EUR.

Medziročné zvýšenie vlastných zdrojov bolo pozorované v 14 bankách slovenského bankového sektora, pričom bolo vo väčšine prípadov spôsobené prevažne zvýšením nerozdeleného zisku z minulých rokov, prípadne rezervných fondov a ostatných fondov tvorených zo zisku, resp. poklesom neuhradenej straty. Vybrané banky zvýšili vlastné zdroje prevažne nárastom Tier II zložky kapitálu vo forme podriadeného dlhu.

V priebehu celého roka 2008 všetky banky plnili pomer hodnoty zodpovedajúcej požiadavke na vlastné zdroje k hodnote vykázaných vlastných zdrojov
. Medziročne stúpol počet bánk s pomerom nad 80%.

V posledných rokoch zadlženosť domácností na Slovensku výrazne rástla, čím stúpalo aj vystavenie bánk voči kreditnému riziku z týchto úverov. Výrazný nárast zaznamenali najmä dlhodobé úvery poskytované na nehnuteľnosti. Aj keď z pohľadu absolútnych objemov tieto úvery stúpli, ich podiel na celkových úveroch bánk a HDP bol stále relatívne nízky, najmä vzhľadom na výšku podobných ukazovateľov v iných krajinách.

Z pohľadu rizikovosti úverov domácnostiam je podstatná výška zadlženosti individuálnych domácností, najmä vo vzťahu k ich príjmom. Výška tohto pomeru je dôležitá najmä v krízových obdobiach. Medziročne priemerný pomer úverových splátok k disponibilným príjmom pre domácnosti, ktorým bol poskytnutý úver, mierne vzrástol o 3 p. b. na 33 %. Všeobecne platí, že čím vyšší príjem domácnosť má, tým nižšiu hodnotu ukazovateľa vykazuje. Najväčšiu citlivosť na výpadok príjmov tak vykazujú najmä domácnosti s nižším príjmom. Na druhej strane, nižšie príjmové skupiny majú relatívne malý podiel na poskytnutých úveroch. Rizikovejšími sú skupiny obyvateľstva, ktorým bol poskytnutý úver v rokoch 2007 – 2008. Do veľkej miery je to spôsobené výrazným nárastom cien nehnuteľností v týchto rokoch. Vývoj zlyhaných úverov za rok 2008 však zatiaľ nenaznačuje zhoršenie kvality úverových portfólií.

Úvery domácnostiam aj v roku 2008 vykazovali zvýšenú citlivosť na zmeny v úrokových sadzbách. Väčšina z úverov na bývanie mala fixáciu úrokovej sadzby do jedného roka, čo vystavovalo domácnosti väčšiemu riziku vzhľadom na volatilný vývoj na medzibankových trhoch.

Pre slovenský bankový sektor je typické pomerne úzke prepojenie na domácu ekonomiku. Viac ako 90 % aktív bánk je investovaných v domácej ekonomike. Aj vďaka tomu bankový sektor v doterajšej fáze finančnej krízy nezaznamenal významné straty v súvislosti s investíciami do štruktúrovaných cenných papierov.

Portfóliá podnikových úverov bánk vykazujú pomerne vysoký podiel hospodárskych sektorov, ktoré môžme definovať ako citlivé na ekonomický pokles. Sektory výraznejšie citlivé na pokles ekonomiky tvorili na konci roka 2008 takmer 60 % portfólia podnikových úverov bánk. Portfóliá podnikových úverov bánk tak do veľkej miery kopírujú štruktúru domácej ekonomiky.

Vzhľadom na zhoršujúcu sa hospodársku situáciu v poslednom kvartáli roka 2008 a výrazne negatívne vyhliadky do roku 2009 predstavuje kreditné riziko vyplývajúce z poskytnutých podnikových úverov najväčšiu hrozbu pre stabilitu bankového sektora. Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam od bánk v roku 2008 stúpli, čo sa prejavilo na náraste zadlženosti podnikov. Kreditná kvalita portfólia podnikových úverov sa v roku 2008 významne nemenila.

Sektor poisťovní

Finančná pozícia poistného sektora

V roku 2008 sa finančná situácia väčšiny poisťovní zhoršila v porovnaní s predchádzajúcim rokom. Celkový zisk poisťovní sa znížil takmer na polovicu a dosiahol výšku 108 mil. EUR. Rentabilita vlastného imania klesla z 18,8 % v roku 2007 na 9,1 %. Skončil sa tak výrazný rast ziskovosti pozorovaný od roku 2003. K poklesu ziskovosti významne prispeli tri hlavné faktory – pokles výnosnosti finančných aktív, nižší technický výsledok neživotného poistenia a zvýšené odkupy pri zmluvách životného poistenia.

Počet poisťovní, ktoré vykázali stratu, sa medziročne zvýšil z troch na deväť, najmä v dôsledku straty na technickom účte. Jedná sa o malé poisťovne s celkovým podielom na predpísanom poistnom menším ako 5 %.

Technické poistné
 

Finančná kríza sa na raste technického poistného v roku 2008 neprejavila. Životné poistenie zaznamenalo najvyšší medziročný rast od roku 2002, čo bolo, aj napriek vývoju na finančných trhoch, ovplyvnené najmä nárastom predajov Investičného životného poistenia –  Unit-Linked, pri ktorom riziko investovania znáša klient poisťovne. Tempo rastu technického poistného v neživotnom poistení sa taktiež v porovnaní s rokom 2007 zvýšilo, aj keď dosiahlo výrazne nižšiu hodnotu ako v životnom poistení. Najviac sa na danom raste podieľalo poistenie motorových vozidiel spolu s poistením majetku.

Celkové technické poistné dosiahlo v roku 2008 hodnotu 2,1 mld. EUR, čo v porovnaní s rokom 2007 znamená nárast o 10,3 %. Životné poistenie medziročne vzrástlo o 16,3 % na 1,1 mld. EUR, technické poistné v neživotnom poistení o 4,5 % na 1,0 mld. EUR. V roku 2008 sa pomer technického poistného v životnom a neživotnom poistení prvýkrát zmenil v prospech životného poistenia (52,3 % z celkového technického poistného).

V dôsledku predpokladaného zosilnenia dopadov finančnej krízy na reálnu ekonomiku možno v priebehu roka 2009 očakávať spomalenie rastu technického poistného v životnom poistení, a to poklesom uzatvárania nových poistných zmlúv, prípadne zvýšenou frekvenciou vypovedania už existujúcich poistných zmlúv. V neživotnom poistení možno taktiež očakávať pokles poistných zmlúv, ale na druhej strane môže dochádzať k zreálneniu výšky poistného a poistného krytia, čo v konečnom dôsledku nemusí znamenať pokles celkového technického poistného.

Skupiny poistenia

Životnému poisteniu naďalej dominuje poistná skupina Životné poistenie okrem Unit-Linked s podielom 60,6 %. Technické poistné v tejto skupine sa medziročne zvýšilo o 11,5 %. Jej podiel sa však kvôli dlhodobo vyššiemu rastu Unit-Linked poistenia neustále znižuje. Stále veľký dopyt po Unit-Linked poistení, ako i nižšia miera odkupovosti v porovnaní s tradičnými typmi poistenia, zvyšuje význam tejto poistnej skupiny v rámci životného poistenia. Pri raste 37,5 % sa jej podiel na životnom poistení medziročne zvýšil o 4,3 p.b. na 27,7 %. Tretia najvýznamnejšia skupina – Pripoistenie – si udržuje pomerne stabilnú pozíciu v rámci životného poistenia (9,9 %). Najmenšiu skupinu v životnom poistení predstavuje Dôchodkové pripoistenie. Technické poistné v tejto skupine pokleslo, pričom nová produkcia predstavuje len 2,4 % (najmenej zo všetkých skupín životného poistenia) a miera odkupovosti vo výške 7,9 % bola najvyššia zo všetkých skupín životného poistenia, aj keď oproti roku 2007 klesla až z 12  %. Z výsledkov je zjavné, že záujem o tento druh poistenia klesá, avšak z dlhodobého hľadiska možno očakávať nárast významu dôchodkového poistenia, a to v čase výplat z druhého a tretieho dôchodkového piliera.

Graf 23 Rozdelenie životného poistenia na skupiny poistenia podľa výšky technického poistného k 31.12.2008
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· Zdroj: NBS.

Medzi rozhodujúce kategórie na trhu neživotného poistenia dlhodobo patria poistné skupiny Povinné zmluvné poistenie motorových vozidiel – PZP (32 %), havarijné poistenie (30,8 %) a poistenie majetku (21,9 %). S výnimkou PZP rástlo technické poistné vo všetkých odvetviach neživotného poistenia. Havarijné poistenie sa medziročne zvýšilo o 5,7 % a poistenie majetku o 3,8 %. Pokles v prípade PZP (o 0,4 %) je výsledkom pretrvávajúcej silnej cenovej konkurencie, ktorá tlačí na poistné v tomto segmente. Najväčší nárast oproti roku 2007 bol zaznamenaný pri Poistení úveru, kaucií a finančných strát (24,5 %), avšak podiel tejto skupiny na neživotnom poistení nie je významný (1,2 %).

Graf 24 Rozdelenie neživotného poistenia na skupiny poistenia podľa výšky technického poistného k 31.12.2008
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· Zdroj: NBS.

Zaisťovaciu činnosť v roku 2008 vykonávali dve poisťovne, a to len v neživotnom poistení. Technické poistné z aktívneho zaistenia však predstavuje nevýznamný podiel na technickom poistnom v neživotnom poistení (0,5 %).

Náklady na poistné plnenia

V roku 2008 sa náklady na poistné plnenia oproti predchádzajúcemu roku zvýšili o 115 mil. EUR na 872 mil. EUR. V životnom poistení dosiahli hodnotu 453 mil. EUR a v neživotnom 418 mil. EUR. Podobne ako pri analýze technického poistného, NBS analyzovala technické náklady na poistné plnenia (ďalej sa v texte pod pojmom „náklady na poistné plnenia“ myslia „technické náklady na poistné plnenia“).

Dlhodobo náklady na poistné plnenia v životnom poistení rastú rýchlejšie ako v neživotnom poistení. V roku 2008 to bolo v životnom poistení o 29,9 %, v neživotnom o 14,1 %. Zvyšuje sa tak podiel poistných plnení v životnom poistení na celkových nákladoch na poistné plnenia (zo 44,9 % v roku 2007 na 48,1 %).

 Takmer celý rast nákladov na poistné plnenia v životnom poistení súvisel s nárastom odkupov. Ich podiel na celkovom poistnom plnení v životnom poistení predstavuje 61,6 % (v roku 2007 to bolo 50 %). Narástla aj frekvencia odkupov o 1,5 p.b. na 5,9 %. Najvýraznejšie vzrástol počet i náklady na výplatu poistných udalostí v dôsledku výskytu kritických chorôb.

Graf 25 Náklady na poistné plnenia
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· Zdroj: NBS.

· Údaje sú v mil. EUR.

V neživotnom poistení dosiahli náklady na poistné plnenia hodnotu 499,7 mil. EUR. Jedná sa najmä o poistné plnenia pri havarijnom poistení (41,2 %), PZP (31,8 %) a poistení majetku (19,4 %). 

Dôležitým z hľadiska analýzy vývoja nákladov na poistné plnenia v neživotnom poistení je tiež ukazovateľ škodovosti
, ktorý zohľadňuje časové rozlíšenie nákladov a výnosov cez zmenu príslušných technických rezerv. V porovnaní s rokom 2007 sa škodovosť za celé neživotné poistenie zvýšila o 3,4 p.b. na úroveň 52,3 %. Z významných skupín klesla škodovosť v PZP, naopak pri havarijnom poistení a poistení majetku stúpla. Havarijné poistenie vykazuje najvyššiu škodovosť spomedzi všetkých skupín poistenia (69,9 %), pričom kombinovaný ukazovateľ v tejto skupine prekračuje 100 %, čo naznačuje, že v tejto skupine je silná konkurencia.

Graf 26 Vývoj škodovosti, nákladovosti a kombinovaného ukazovateľa
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· Zdroj: NBS.

Technické rezervy a ich finančné umiestnenie

Technické rezervy poisťovní pokračovali v rastovom trende minulých rokov. Medziročne sa zvýšili o 6,9 % a dosiahli hodnotu 4,022 mld. EUR. Podobne ako v prípade technického poistného rástli technické rezervy rýchlejšie v životnom poistení, čo je logické aj vzhľadom na ich dlhodobý charakter. V dôsledku toho sa opätovne zvýšil ich podiel na celkových rezervách (na 75,5 %).

Tempo rastu technických rezerv v životnom poistení postupne klesá, čo v roku 2008 súviselo najmä s rezervou na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených. Tá po predchádzajúcich výrazných nárastoch (priemer za posledných päť rokov takmer 45 %) zaznamenala pokles rastu na 7 % a dosiahla hodnotu 503,2 mil. EUR, najmä v dôsledku negatívnych výnosov pri investovaní. Najväčšia rezerva v životnom poistení - technická rezerva na životné poistenie (79,2 %) medziročne vzrástla o 8,3 %. Podiel týchto rezerv na celkových rezervách predstavuje až 95,8 %.

Technické rezervy v neživotnom poistení vzrástli oproti roku 2007 o 30,6 mil. EUR na 986,8 mil. EUR. Najväčší nárast (o 17 mil. EUR) zaznamenala technická rezerva na poistné plnenie, ktorá zároveň tvorí najväčšiu časť rezerv v neživotnom poistení (66,8 %).

Brutto technické rezervy znížené o rezervu na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených  tvorili ku koncu roka 2008 3 482 mil. EUR a ich pokrytie aktívami predstavovalo 107,9  %. V porovnaní s koncom roka 2007 sa pokrytie technických rezerv aktívami nezmenilo. V zložení aktív kryjúcich technické rezervy pokračoval v prvom polroku trend z roku 2007, teda znižovanie podielu vládnych dlhopisov  a zaisťovateľov a nárast bankových dlhopisov a ostatných aktív, predovšetkým ostatných dlhových cenných papierov. V druhom polroku však nastala zmena. Podiel aj objem štátnych dlhopisov vzrástol, a naopak podiel aj objem dlhopisov bánk prestal rásť a výrazne sa znížil aj rast ostatných aktív.

Solventnosť poisťovní

Z hľadiska hodnotenia solventnosti poisťovní sa vyžaduje, aby ich skutočná miera solventnosti (t.j. vlastné zdroje) bola vyššia ako požadovaná miera solventnosti a zároveň aby výška garančného fondu bola aspoň taká, ako je minimálna hodnota garančného fondu. K 31.12. 2008 tieto požiadavky podľa vykazovaných údajov spĺňali všetky poisťovne. Podiel celkovej skutočnej miery solventnosti k vyššej hodnote požadovanej miery solventnosti a garančného fondu bol 2,8 (marža solventnosti). Medziročne vzrástla hodnota tohto podielu o 50 percentuálnych bodov. V desiatich poisťovniach bola hodnota garančného fondu vyššia než požadovaná miera solventnosti.

Sektor kolektívneho investovania

Majetok v otvorených podielových fondoch

Uplynulý rok 2008 bol v sektore kolektívneho investovania na Slovensku rokom negatívnych trendov. Ich spoločnou príčinou bola samozrejme prebiehajúca globálna finančná kríza, ktorá vo viacerých ohľadoch výrazne zasiahla tento sektor. 

Graf 27 Vývoj objemu investícií v podielových fondoch predávaných v SR
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· Zdroj: NBS.

· Údaje na zvislej osi sú v mld. EUR.

· Od roku 2006 sú v číslach zahrnuté aj uzavreté a špeciálne fondy.

Veľkosť sektora kolektívneho investovania meraná čistou hodnotou aktív (NAV) v podielových fondoch predávaných v SR sa zmenšila o takmer 30 %. V absolútnom vyjadrení to znamená úbytok v hodnote 1,6 mld. EUR, ktorý sa rozdelil v pomere 1,17 mld. EUR pre tuzemské podielové fondy a 0,43 mld. EUR pre zahraničné podielové fondy, ktoré sa v SR predávajú.
 Koncoročný stav NAV na účtoch podielových fondov dosiahol k 31.12.2008 úroveň 3,8 mld. EUR (3,3 mld. EUR tuzemské, 0,5 mld. EUR zahraničné), čo je najmenej od druhej polovice roka 2005. Z uvedených čísel vidieť, že relatívne väčší pokles NAV zaznamenali zahraničné fondy a podiel fondov tuzemských správcovských spoločností tak vzrástol už na 87 %. Počas prvého polroka objem spravovaných aktív mierne rástol až v druhom bol zaznamenaný výrazný pokles (z toho prevažná časť od septembra do decembra). NAV v zahraničných podielových fondoch klesala už od začiatku roka. Za poklesom NAV treba v oboch prípadoch hľadať neobvykle vysoké redemácie investorov a v menšej miere znehodnotenie aktív v portfóliách podielových fondov v dôsledku krízy.

Pokles spravovaného NAV sa dotkol takmer všetkých tuzemských správcovských spoločností kolektívneho investovania, s výnimkou dvoch spoločností, ktoré majú nízky trhový podiel.

Graf 28 Objem majetku v jednotlivých kategóriách fondov k júnu 2008
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· Zdroj: NBS.

· Údaje na vodorovnej osi sú v mld. EUR.

Hlavnú skupinu investorov do podielových fondov predstavujú rezidentské domácnosti (podiel 82 % na všetkých emitovaných podielových listov tuzemských podielových fondov a rezidentské nebankové finančné inštitúcie (poisťovne, dôchodkové spoločnosti, správcovské spoločnosti) s podielom 14 %.

Pokles NAV bol pozorovaný vo všetkých kategóriách fondov, s výnimkou fondov kategorizovaných ako iné fondy a realitných fondov (ktorých podiel je však zanedbateľný). Najviac sa to dotklo akciových fondov, ktoré si v sledovanom období odpísali až 67 % svojej NAV zo začiatku roka. Ich relatívne zastúpenie tým kleslo z 11 % na 5 % NAV sektora. Dominantnú pozíciu si o niekoľko percentuálnych bodov upevnili fondy peňažného trhu, ktoré k decembru 2008 spravovali 45 % celkovej NAV v podielových fondoch. Významnejší podiel zahraničných podielových fondov sa dlhodobo udržuje len v kategóriách akciové fondy a iné fondy.

Graf 29 Mesačný vývoj kumulatívnych čistých predajov otvorených podielových fondov v SR za rok 2008
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· Zdroj: NBS.

· Údaje na zvislej osi sú v mil. EUR.

Veľká časť podielových fondov bola počas roka 2008 pod tlakom pomerne výrazných redemácií. Z tuzemských podielových fondov negatívne ročné kumulatívne čisté predaje zaznamenali peňažné, dlhopisové, zmiešané fondy a fondy fondov. Obzvlášť zasiahnuté boli fondy peňažného trhu, z ktorých investori vybrali podiely v hodnote takmer 0,5 mld. EUR. Relatívne k objemu NAV redemácie značne pocítili tiež fondy fondov.  Najväčšia vlna odpredaja podielových listov sa odohrala v posledných štyroch mesiacoch roka, z toho jednoznačná amplitúda bola v októbri, keď v priebehu tohto mesiaca negatívne čisté predaje dosiahli objem 0,63 mld. EUR (z toho peňažné fondy 0,46 mld. EUR). Bola to reakcia na mimoriadne zhoršenie situácie na finančných trhoch, po tom, čo v polovici septembra došlo ku krachu americkej investičnej banky  Lehman Brothers. Pravdepodobne podielnici v obave o zachovanie hodnoty svojich investícií vyberali svoje podiely a presúvali ich do bánk. Tento proces bol podporený aj zvýšením garancie vkladov v bankách, ktorá sa však nevzťahovala na investície do podielových fondov. Sto percentná garancia investície v kombinácii s mohutnou kampaňou na vkladové produkty v bankách a ich rastúcimi sadzbami bola silným motívom na presun prostriedkov hlavne pre podielnikov podielových fondov peňažného trhu, zneistených nezvyklým poklesom výkonnosti v tejto konzervatívnej kategórii podielových fondov. Pri akciových fondoch  kumulatívne predaje za celý rok 2008 skončili okolo nuly, pozitívne sa vyvíjali predaje v iných fondoch. Redemácie boli dominantnou zložkou poklesu NAV v sektore ako celku. Podielové fondy mali vo všeobecnosti dostatok likvidných prostriedkov (vkladov v bankách a štátnych dlhopisov), aby ustáli nápor podielnikov na výber investícií. V niektorých prípadoch však boli nútené siahnuť aj k odpredaju dlhových cenných papierov podnikov, alebo zahraničných bánk, ktorých likvidnosť bola v tom čase pomerne nízka.   

Okrem záporných čistých predajov prispelo v niektorých kategóriách podielových fondov k poklesu NAV vo väčšej  či menšej miere znižovanie hodnoty určitých aktív, hlavne majetkových cenných papierov, ale aj časti dlhopisov. Týkalo sa to predovšetkým akciových fondov, zmiešaných fondov a fondov fondov, avšak čiastočne boli týmto ovplyvnené aj ostatné kategórie podielových fondov. 

Výkonnosť tuzemských otvorených podielových fondov

Pokles hodnoty aktív sa samozrejme premietol do medziročnej výkonnosti podielových fondov, ktorá klesla naprieč celým spektrom podielových fondov. Kladnú priemernú výkonnosť (váženú NAV) na úrovni asi 1 % dosiahli iba fondy peňažného trhu. Ostatné kategórie fondov sa ocitli v strate (na báze váženého priemeru), v prípade akciových fondov dokonca presahujúcej 50 %. Hlboko v mínuse skončili aj fondy fondov a zmiešané fondy, ktoré nominálne znehodnotili investície podielnikov o 22 %, resp. 16 %.

Graf 30 Porovnanie priemerných ročných výkonností otvorených podielových fondov podľa jednotlivých kategórií
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· Zdroj: NBS.

· Údaje na vodorovnej osi sú v % za rok.

· Fondy sú vážené čistou hodnotou majetku.

Desať tuzemských správcovských spoločností vykázalo za rok 2008 zisk vo výške 9,4 mil. EUR. Oproti predošlému roku to predstavuje mierny pokles o 8 %. Vzhľadom na povahu odplát pre správcovské spoločnosti, ktorá závisí predovšetkým od objemu spravovaných aktív, možno predpokladať, že pokles NAV sa naplno prejaví na zisku v roku 2009. Stratu zaznamenali dve spoločnosti. Až dve tretiny zisku sektora sú koncentrované v jednej správcovskej spoločnosti.

Sektor dôchodkového sporenia

Na fungovanie systému starobného dôchodkového sporenia v roku 2008 vplývali významným spôsobom predovšetkým dve udalosti. Prvou bolo pokračovanie a prehĺbenie svetovej finančnej krízy, ktorá sa v tomto sektore prejavila najmä znížením cien niektorých druhov aktív vo fondoch, čo následne znamenalo, že výnosy týchto fondov poklesli. Druhý faktor spočíval v dočasnej zmene nastavenia pravidiel fungovania druhého piliera v podobe jeho otvorenia pre dobrovoľné vstupy aj výstupy sporiteľov. K tomuto kroku pristúpila vláda SR dvakrát. Prvá etapa otvorenia prebiehala počas celého prvého polroka 2008. Začiatok druhej fázy otvorenia sa datuje od 15. novembra 2008, pričom bol druhý pilier otvorený počas celého zvyšného obdobia daného kalendárneho roka. Podstatou otvorenia systému bolo v oboch prípadoch umožniť účastníkom, ktorí v minulosti dobrovoľne vstúpili do druhého piliera, avšak v danom čase považovali svoje zotrvanie v ňom za nevýhodné, aby sa mohli vrátiť iba k sporeniu v priebežnom pilieri. Analogicky platilo otvorenie druhého piliera aj v opačnom smere, t.j. pre dobrovoľné vstupy sporiteľov. Podľa informácií od dôchodkových správcovských spoločností dosiahol počet sporiteľov, ktorí požiadali o prevod svojich nasporených prostriedkov na účet Sociálnej poisťovne v prvej vlne otvorenia druhého piliera okolo 107 tisíc.
 Počet nových sporiteľov bol nižší ako uvedené číslo, čo znamenalo, že celkový počet sporiteľov v systéme sa počas roka 2008 znížil približne o 75,5 tisíc na 1 483 124 k 31.12.2008. V relatívnom vyjadrení to predstavuje úbytok 4,8 %. Percentuálny pokles počtu sporiteľov bol podobný vo všetkých dôchodkových správcovských spoločnostiach a pohyboval sa okolo uvedenej hodnoty za celý sektor. Čo sa týka podielu počtu vystupujúcich účastníkov na celkovom počte účastníkov
 v jednotlivých typoch fondov (konzervatívne, vyvážené, rastové), najväčšiu mieru odchodov zaznamenali konzervatívne fondy (-15,1 %), tesne nasledované vyváženými fondmi             (-13,3 %), najmenšiu hodnotu dosiahol tento ukazovateľ pri rastových fondoch (-3,7 %). Na druhej strane, najväčší relatívny prílev účastníkov
 (nových aj tých, ktorí prestúpili z iných typov fondov) zaznamenali konzervatívne a po nich vyvážené fondy. Takýto vývoj má pravdepodobne dve roviny. Jednou môže byť v dôsledku krízy zvýšený záujem sporiteľov o účasť vo fondoch s menším rizikovým profilom. Druhý moment je naproti tomu daný skutočnosťou, že pre odchod z druhého piliera sa rozhodli pravdepodobne prevažne starší sporitelia, u ktorých je predpoklad, že mali umiestnené svoje prostriedky v konzervatívnych alebo vyvážených fondoch. 

Koncentrácia z hľadiska počtu sporiteľov ostala na rovnakej, avšak pomerne vysokej úrovni, o čom svedčí takmer 70 %-ný podiel sporiteľov v dvoch najväčších dôchodkových správcovských spoločnostiach. 

Zdroje v dôchodkových fondoch

Čistá hodnota majetku spravovaná vo fondoch dôchodkových správcovských spoločností pokračovala v raste aj počas roka 2008 a na jeho konci dosiahla úroveň 2,23 mld. EUR, čo znamenalo ročný percentuálny prírastok 31 %. V porovnaní s rokom 2007 ide o výrazné spomalenie rastu, čo je vo veľkej miere ovplyvnené bázickým efektom, avšak v tomto prípade na spomalenie vplýval aj odchod časti sporiteľov, ktorých naakumulovaný majetok sa previedol z dôchodkových fondov do Sociálnej poisťovne.

Relatívne nárasty čistej hodnoty majetku v jednotlivých dôchodkových správcovských spoločnostiach sa líšili iba minimálne, a teda aj ich trhové podiely na základe tohto ukazovateľa ostali na úrovniach z konca roka 2007. Tradične len nevýznamné zmeny nastali v rozdelení čistej hodnoty majetku do predpísaných troch typov fondov, kde na rastové fondy pripadá podiel bezmála 67 %, kým vo vyvážených a konzervatívnych fondoch je umiestnených 29 %, resp. 4 % celkového majetku v sektore.

Graf 31 Podiel jednotlivých druhov investícií na celkovom objeme spravovaného majetku
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· Zdroj: NBS.

Kríza na finančných trhoch, ktorá prebiehala počas celého roka 2008, sa výrazným spôsobom podpísala pod zmenu základnej štruktúry portfólia podľa typov finančných nástrojov. Za hlavný posun možno označiť nárast podielu dlhopisov na úkor všetkých ostatných typov investícií. Kým v decembri 2007 sa relatívne zastúpenie dlhových cenných papierov nachádzalo na úrovni 49,6 %, o rok neskôr sa ich podiel zvýšil až na 67,4 %, čím sa dlhopisy stali absolútne dominantnou zložkou celkového portfólia v druhom dôchodkovom pilieri. Motívom tohto posunu bola s najväčšou pravdepodobnosťou snaha dôchodkových správcovských spoločností zastabilizovať svoje portfóliá a obmedziť prípadné výkyvy v ich hodnote investovaním do menej rizikových a volatilných aktív, medzi ktoré sa dlhopisy vo všeobecnosti zaraďujú. V zásade možno konštatovať, že takmer všetky nové prostriedky, ktoré sa dostali do systému v priebehu roka 2008, ako aj časť prostriedkov uvoľnených predajom iných typov aktív, smerovala do nákupu dlhových cenných papierov. V dôsledku prudko negatívneho vplyvu krízy na akciové trhy sa akcie stali aktívom, voči ktorému sa fondy snažili výrazne zredukovať svoju expozíciu. Objem akcií v majetku dôchodkových fondov sa medziročne znížil takmer o polovicu, čo sa vzhľadom na rast celkovej čistej hodnoty majetku prejavilo ešte výraznejším poklesom podielu, z 15,1 % k 31.12.2007 na 6,4 % v decembri 2008. Pre porovnanie, ešte v polovici roka 2007, tesne pred vypuknutím krízy, bol tento podiel až 18 %. Asi o 9 p. b., na úroveň 21 %, sa znížilo zastúpenie majetku, ktorý sa nachádzal vo forme bežných a termínovaných účtov v bankách. Táto realokácia sa neviaže na finančnú krízu, ale je pokračovaním dlhodobejšieho trendu znižovania podielu tejto formy aktív vo fondoch. Podiel ostatných cenných papierov, tvorených najmä pokladničnými poukážkami a podielovými listami, klesol počas sledovaného obdobia iba mierne na koncoročnú úroveň tesne pod 5 %. Všetky spomenuté zmeny v štruktúre investícií sa odohrávali pomerne kontinuálne počas celého roka 2008, s tým, že hlavne v poslednom štvrťroku došlo k ich zintenzívneniu. Okrem uvedených druhov investícií sa v majetku fondov nachádzali aj menové termínové kontrakty, ktoré plnia funkciu zabezpečovania portfólia voči riziku pohybu kurzov cudzích mien. Vzhľadom na to, že prevažná časť devízovej pozície vo fondoch bola denominovaná v eurách, objem menových derivátov ku koncu roka prudko klesol, nakoľko od roku 2009 odpadla potreba zaisťovať tieto pozície voči kurzovému riziku, keďže euro sa stalo na Slovensku domácou menou. Okrem eura boli malou, avšak nie úplne zanedbateľnou mierou prítomné aj investície do mien okolitých stredoeurópskych krajín. Zloženie portfólia vyvážených a rastových fondov je značne podobné štruktúre za celý sektor. Pri konzervatívnych fondoch nie je akciová zložka zo zákona povolená, a majetok fondov zo 75 % pozostáva z dlhopisov a pokladničných poukážok, pričom  zostávajúcu časť tvoria bankové depozitá.

Graf 32 Štruktúra dlhopisového portfólia v jednotlivých typoch fondov
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· Zdroj: NBS.

Turbulentné obdobie roka 2008 bolo príčinou, že dôchodkové správcovské spoločnosti menili viaceré charakteristiky dlhopisovej zložky portfólia. Ešte na konci roka 2007 bola skladba dlhopisového portfólia silno orientovaná na sektor finančníctva. Takmer dve tretiny objemu nakúpených dlhopisov mali emitenta z tohto odvetvia, pričom v rámci neho výrazne dominovali banky. Necelých 30% sa nachádzalo v štátnych obligáciách a malý zvyšok tvorili dlhopisy podnikov. V roku 2008 sa však situácia významne otočila, nakoľko správcovia fondov pod tlakom neistoty a zhoršujúcej sa situácie ohľadom zdravia mnohých inštitúcií finančného sektora presúvali majetok do bezpečnejších štátnych dlhopisov, ktorým patril k 31.12.2008 podiel 56 %. Váha dlhopisových emisií z oblasti finančníctva poklesla pod 40 %. Zastúpenie podnikovej zložky sa prakticky nemenilo. Ďalším pozorovaným trendom, pokiaľ ide o štruktúru emitentov dlhopisov, je prehĺbenie rozhodujúcej orientácie (96 % objemu) na Európu. Podiel slovenských dlhových cenných papierov, prevažne štátnych, bol na konci sledovaného obdobia 73 %.

Skracovala sa splatnosť dlhopisového portfólia. Pôvodný interval priemernej objemom váženej splatnosti od 2,8 do 6,8 roka pre jednotlivé fondy sa zredukoval do rozmedzia 1,4 až 3,2 roka. Pokles priemernej maturity bol zaznamenaný vo všetkých osemnástich fondoch. Skoro 98 % dlhopisov podľa objemu malo na konci decembra 2008 rating A- a lepší.
 Počas roka 2008 došlo k ešte väčšiemu skoncentrovaniu dlhopisov do aj predtým dominantného ratingového stupňa A+. Mierne stúpol podiel dlhopisov s najvyšším možným ratingom AAA.

Výkonnosť dôchodkových fondov

Pokles cien viacerých druhov aktív a ich zvýšená volatilita sa výrazne premietli do zníženej výkonnosti v druhom pilieri dôchodkového sporenia. Výkonnosť dôchodkových fondov v druhom pilieri sa pre účely tejto správy sleduje dvoma spôsobmi. Prvý spôsob je prevzatý zo zákona o starobnom dôchodkovom sporení, kde je definovaný priemerný výnos dôchodkového fondu (resp. priemerný výnos trhovej konkurencie), ktorý je v podstate aritmetickým priemerom medziročných percentuálnych zmien dôchodkových jednotiek za posledných 24 mesiacov predchádzajúcich dňu, ku ktorému sa výnos počíta.
 Vzhľadom na prevažne ročný hodnotiaci horizont tejto správy sa pristupuje k analýze výkonnosti aj na základe tzv. medziročnej výkonnosti, zachytávajúcej výnos fondu dosiahnutý za 12 mesiacov predchádzajúcich dňu, ku ktorému sa výnos počíta, a to pomocou medziročnej percentuálnej zmeny hodnoty dôchodkovej jednotky.

Tabuľka 3 Ročná výnosnosť dôchodkových fondov k 31.12.2008

	Typy fondov
	Vážený priemer

	Konzervatívne fondy
	2,8 %

	Vyvážené fondy
	-5,2 %

	Rastové fondy
	-7,4 %


· Zdroj: NBS.

Medziročná výkonnosť (druhý spôsob merania) vyvážených a rastových fondov sa k 31.12.2008 nachádzala na hladine -5,2 %, resp. -7,4 %. Pre porovnanie predchádzajúci rok boli dosiahnuté hodnoty 3,8 % a 3,6 %. K väčšej časti takéhoto poklesu došlo nárazovo počas dvoch približne mesačných období. Prvým bol január 2008, keď predovšetkým akciové indexy prudko negatívne zareagovali na vlnu nepriaznivých správ o finančnej situácii mnohých významných inštitúcii z oblasti finančníctva. Ešte väčší záporný dopad na výkonnosť fondov mala perióda, ktorá nasledovala po krachu americkej investičnej banky Lehman Brothers, počas ktorej sa hodnota akcií prepadla pod tlakom ich panického výpredaja na svetových akciových burzách. Paralelne s tým došlo aj k poklesu trhových cien pri niektorých ďalších druhoch cenných papierov, vrátane dlhopisov. V dôsledku toho poklesla aj výkonnosť konzervatívnych fondov (2,8 % k 31.12.2008), ktoré si až dovtedy udržiavali stabilný medziročný výnos okolo štyroch percent. 

Popísaný vývoj prirodzene ťahal nadol aj priemernú výkonnosť trhovej konkurencie v zmysle zákona o starobnom dôchodkovom sporení, reprezentujúcu dlhodobejší pohľad na výkonnosť (prvý spôsob merania), ktorej trajektória mala od prvého dňa, kedy sa začal uskutočňovať jej výpočet (teda od 21. marca 2008) v prípade vyvážených a rastových fondov, klesajúci trend a na konci decembra 2008 sa zastavila na hodnote 1,9 %, resp 1,3 %. Koncoročný priemerný výnos trhovej konkurencie konzervatívnych fondov sa dostal na úroveň 3,8%. Od priemerného výnosu trhovej konkurencie je odvodená benchmarková dolná hranica výnosu pre daný typ fondov, porušenie ktorej by znamenalo pre dôchodkovú správcovskú spoločnosť povinnosť doplniť majetok fondu z vlastných prostriedkov. Počas celého sledovaného obdobia všetky fondy s rezervou spĺňali tieto podmienky. 

Graf 33 Vývoj priemerného výnosu trhovej konkurencie v jednotlivých typoch fondov
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· Zdroj: NBS.

· Údaje na zvislej osi sú v percentách.

Ani v roku 2008 nedokázali dôchodkové správcovské spoločnosti v súčte za celý sektor vyprodukovať zisk. Došlo však aspoň k medziročnému zníženiu straty na 5,7 mil. EUR, čo je približne tretina úrovne za rok 2007. Kladným hospodárskym výsledkom sa prezentovali dve z celkového počtu šiestich spoločností.

Doplnkové dôchodkové sporenie

Objem majetku spravovaný piatimi doplnkovými dôchodkovými spoločnosťami tretieho piliera dôchodkového zabezpečenia kontinuálne rástol počas celého roka 2008. Tempo rastu okolo 11 % nadviazalo na vývoj z druhej polovice predošlého roka. Čistá hodnota majetku v systéme dosiahla ku koncu sledovaného obdobia úroveň 936 mil. EUR. Prerozdelenie majetku medzi príspevkovými a výplatnými fondmi ostalo nezmenené, keď až 97 % prináležalo sporivej fáze cyklu doplnkového dôchodkového zabezpečenia, čiže príspevkovým fondom.

K pozitívnemu obratu došlo vo vzťahu k počtu účastníkov tretieho piliera. V porovnaní s poklesom v roku 2007 bol v roku 2008 zaznamenaný čistý prílev účastníkov vo výške 24 tisíc, respektíve 2,9 % stavu na začiatku roka. Výsledný koncoročný počet účastníkov teda dosiahol 848 tisíc a vzrástol vo všetkých doplnkových dôchodkových spoločnostiach. Podiely jednotlivých dôchodkových správcovských spoločností na celkovej čistej hodnote majetku v sektore ostali počas roka 2008 zachované.

Trendy v štruktúre majetku tvoriaceho portfólio tretieho dôchodkového piliera boli podobné trendom v druhom pilieri. Na konci decembra 2007 bola dominantná časť majetku zainvestovaná približne v rovnakom pomere do dlhových cenných papierov a bankových vkladov, a len malá časť majetku bola vo forme iných druhov aktív. O rok neskôr však už zastúpenie dlhopisov dosiahlo hladinu okolo 64 %. Podiel prostriedkov uložených na účtoch v bankách tým klesol na 32 %. Takmer na polovicu úrovne z konca roka 2007 klesol objem akciovej zložky portfólia. Podiel akcií sa tak znížil na 1,5 % čistej hodnoty majetku v systéme.

Ku koncu roka významne poklesol objem termínovaných menových nástrojov. Dôvod je identický ako v druhom dôchodkovom pilieri, a je ním prijatie eura, vďaka čomu odpadla potreba zaisťovať pozície v tejto mene voči kurzovému riziku. Zloženie majetku výplatných fondov má odlišnú charakteristiku. Tieto pozostávajú výlučne z prostriedkov deponovaných na účtoch v bankách s podielom 56 % a dlhopisov, v ktorých je umiestnený zostávajúci diel spravovaného majetku. Treba však poznamenať, že variabilita v zložení portfólií fondov v treťom dôchodkovom pilieri je pomerne veľká a štruktúra majetku jednotlivých fondov sa často značne odlišuje od sektorového priemeru.

Doplnkové dôchodkové spoločnosti vo zvýšenej miere umiestňovali investície do štátnych dlhových cenných papierov. Ich 65 %-ný podiel z konca roku 2008 predstavuje kladný medziročný posun o 7 p. b. Tento posun sa udial na úkor investícií do dlhopisov, vydaných bankovými a inými finančnými inštitúciami, ktoré na konci sledovaného obdobia v súčte reprezentovali 28 % objemu všetkých dlhopisov. Z regionálneho pohľadu smerovali prostriedky fondov predovšetkým do domácej ekonomiky, keď skoro 70 % nakúpených dlhopisov bolo slovenských, väčšinou štátnych dlhopisov SR.

Pokles výkonnosti sa nevyhol ani dôchodkovým fondom v treťom pilieri. Priemerný ročný výnos vážený NAV ku dňu 31.12.2008 dosiahol pri príspevkových fondoch -2 %, rozpätie výnosov jednotlivých príspevkových fondov bolo pomerne široké, čo súvisí rôznorodosťou zamerania fondov od prevažne peňažných až po výrazne akciové. Kladný výsledok dosiahli tri z desiatich fondov. Vo výplatných fondoch bola situácia lepšia, nakoľko sa im v priemere podarilo zhodnotiť majetok sporiteľov o 1,4 %.

Do výsledného zhodnotenia majetku pre účastníka doplnkového dôchodkového sporenia vstupujú okrem časového vývoja hodnoty aktív umiestnených vo fonde aj rôzne druhy odplát, ktoré si doplnkové dôchodkové spoločnosti účtujú na vrub príslušného fondu. Najvýznamnejším typom odplaty je odplata za správu fondu, ktorá za rok 2008 činila až 91% objemu všetkých odplát v treťom pilieri dôchodkového sporenia. Odplata za správu fondu je určená v štatúte daného fondu ako percento z priemernej NAV a podľa zákona môže byť stanovená v maximálnej výške troch percent. Priemerná výška odplát (vážená NAV fondov) za všetkých 14 fondov v systéme bola ku koncu roka 2008 pomerne blízko povoleného stropu, na úrovni 2,44%.

V porovnaní s predošlým rokom sa v roku 2008 podarilo doplnkovým dôchodkovým spoločnostiam na agregátnej úrovni zlepšiť hospodársky výsledok. Zisk 3,26 mil. EUR je o 384 tis. EUR vyšší ako bol v roku 2007. Stratu zaznamenala jedna doplnková dôchodková spoločnosť.

3 Prílohy

3.1 Analytické dáta

3.1.1 Banky a pobočky zahraničných bánk

3.1.1.1 Štruktúra aktív a pasív bánk a pobočiek zahr. bánk (objemové údaje v tis. EUR)

	
	Objem spolu
	Podiel cudzej meny
	Medziročná zmena
	Podiel na bilančnej sume
	CR3
	CR5
	HHI

	
	(k 31.12.2008)
	
	
	
	
	
	

	A K T Í V A     C E L K O M  (brutto)
	65 141 300
	15%
	14%
	100%
	54%
	72%
	1 201

	ÚVERY KLIENTOM CELKOM
	31 679 774
	22%
	15%
	49%
	53%
	67%
	1 136

	    Úvery retailu
	12 682 290
	3%
	25%
	19%
	63%
	82%
	1 607

	       z toho: Úvery domácnostiam
	11 836 401
	3%
	26%
	18%
	64%
	83%
	1 637

	    Úvery podnikom
	15 022 210
	32%
	13%
	23%
	47%
	67%
	1 096

	    Úvery finančným spoločnostiam okrem bánk
	1 901 372
	27%
	-15%
	3%
	48%
	70%
	1 145

	    Úvery verejnej správe
	773 347
	30%
	1%
	1%
	88%
	96%
	5 873

	    Úvery nerezidentom
	1 300 555
	74%
	24%
	2%
	46%
	68%
	1 146

	OPERÁCIE na MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM
	20 376 170
	10%
	23%
	31%
	52%
	74%
	1 267

	    z toho: Operácie s NBS a zahr. emisnými bankami
	15 744 253


	0%


	20%


	24%


	56%


	77%


	1 396



	               (vrátane pokl. poukážok NBS)
	
	
	
	
	
	
	

	CENNÉ PAPIERE A DERIVÁTY CELKOM
	10 837 649
	9%
	-2%
	16%
	64%
	80%
	1 585

	Cenné papiere emitované rezidentmi
	8 814 847
	5%
	-2%
	14%
	65%
	81%
	1 642

	    Dlhopisy štátne
	7 120 452
	6%
	3%
	11%
	65%
	81%
	1 678

	    Dlhopisy podnikov
	178 617
	12%
	-3%
	0%
	75%
	96%
	2 322

	    Dlhopisy bánk
	846 481
	2%
	1%
	1%
	59%
	80%
	1 565

	    Ostatné dlhové cenné papiere
	267 130
	0%
	-65%
	0%
	100%
	100%
	10 000

	    Majetkové cenné papiere
	402 168
	0%
	46%
	1%
	78%
	94%
	2 282

	Cenné papiere emitované nerezidentmi
	847 301
	60%
	-24%
	1%
	74%
	85%
	2 393

	    Dlhové cenné papiere
	751 417
	59%
	-25%
	1%
	73%
	84%
	2 324

	        z toho: emitované bankami
	434 086
	37%
	-10%
	1%
	85%
	93%
	3 042

	        z toho: emitované verejnou správou
	43 256
	100%
	-7%
	0%
	95%
	100%
	3 281

	        z toho: ostatní emitenti
	274 075
	87%
	-43%
	0%
	71%
	89%
	2 311

	    Majetkové cenné papiere
	95 884
	68%
	-19%
	0%
	99%
	100%
	4 119

	        z toho: emitované bankami
	20 414
	98%
	2%
	0%
	100%
	100%
	6 106

	        z toho: ostatní emitenti
	75 470
	60%
	-23%
	0%
	99%
	100%
	5 764

	Deriváty - kladná reálna hodnota
	903 901
	0%
	43%
	1%
	61%
	81%
	1 618

	P A S Í V A   C E L K O M 
	62 877 180
	20%
	14%
	100%
	54%
	72%
	1 197

	VKLADY A PRIJATÉ ÚVERY od KLIENTOV CELKOM
	40 490 059
	15%
	15%
	64%
	59%
	74%
	1 348

	        z toho: vklady poistené vo fonde ochrany vkladov
	23 722 930
	8%
	30%
	38%
	63%
	76%
	1 605

	    Vklady a prijaté úvery od retailu
	22 769 188
	7%
	32%
	36%
	64%
	76%
	1 614

	        Vklady a prijaté úvery od domácností
	21 201 213
	7%
	34%
	34%
	63%
	76%
	1 614

	    Vklady a prijaté úvery od podnikov
	10 267 924
	19%
	-2%
	16%
	58%
	75%
	1 485

	    Vklady a prijaté úvery od finanč. spoloč. okrem bánk
	2 448 239
	12%
	-16%
	4%
	55%
	76%
	1 320

	    Vklady a prijaté úvery od verejnej správy
	3 744 713
	19%
	1%
	6%
	66%
	87%
	2 219

	    Vklady a prijaté úvery od nerezidentov 
	1 259 995
	63%
	46%
	2%
	57%
	72%
	1 665

	ZDROJE od BÁNK CELKOM 
	11 413 975
	52%
	11%
	18%
	52%
	70%
	1 234

	    Zdroje od NBS a zahraničných emisných bánk 
	70 232
	0%
	-23%
	0%
	99%
	100%
	9 001

	    Zdroje od nerezidentských bánk
	10 848 622
	54%
	18%
	17%
	54%
	72%
	1 298

	EMITOVANÉ CENNÉ PAPIERE CELKOM
	5 481 526
	20%
	12%
	8%
	64%
	78%
	1 721

	    Hypotekárne záložné listy
	3 359 482
	27%
	25%
	5%
	73%
	85%
	2 254

	    Zmenky
	444 375
	13%
	-39%
	1%
	86%
	100%
	2 737

	    Ostatné emitované cenné papiere
	243 361
	6%
	-27%
	0%
	86%
	100%
	3 172

	    Deriváty - záporná reálna hodnota
	924 507
	0%
	35%
	1%
	63%
	83%
	1 625

	Rizikovo vážené aktíva bankovej knihy
	28 723 932
	
	19%
	46%
	58%
	73%
	1 317

	Rizikovo vážené aktíva obchodnej knihy
	2 628 450
	
	320%
	4%
	74%
	89%
	2 729

	Iné rizikovo vážené aktíva
	3 242 133
	
	8627%
	5%
	58%
	75%
	1 448

	Vlastné zdroje 
	3 834 843
	
	21%
	6%
	46%
	65%
	1 042


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 26 inštitúcií bola hodnota HHI 385.

Aktíva sú vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnosť s pasívami sa dosiahne odrátaním hodnoty odpisov a opravných položiek.

Kvôli zmenám vo výkazníctve sú od 1.1.2007 pokladničné poukážky a zmenky držané do splatnosti zaradené do operácií na medzibankovom trhu. Objem rizikovo vážených aktív nezahŕňa rizikovo vážené aktíva pobočiek zahraničných bánk. Obe zmeny  boli zohľadnené aj pri výpočte medziročnej zmeny.

3.1.1.2 Výnosy a náklady bánk a pobočiek zahraničných bánk (hodnoty nákladov a výnosov v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota
	Hodnota
(k 31.12.2007)
	CR3
	CR5
	HHI

	
	(k 31.12.2008)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	(a) PREVÁDZKOVÉ NÁKLADY CELKOM (b + e + f)
	1 229 004
	1 119 512
	57%
	71%
	1 267

	(b)      Administratívne náklady (c + d)
	1 041 698
	939 329
	55%
	70%
	1 232

	(c)           Nakupované výkony
	526 619
	464 784
	54%
	68%
	1 216

	(d)           Personálne náklady
	515 079
	474 545
	57%
	72%
	1 270

	(e)      Odpisy hmotného a nehmotného majetku
	162 070
	153 281
	63%
	75%
	1 524

	(f)       Dane a poplatky
	25 237
	26 903
	86%
	91%
	4 014

	(g) HRUBÝ PRÍJEM (h + l)
	2 230 770
	1 891 039
	60%
	75%
	1 392

	(h)      Čistý úrokový príjem (j - i)
	1 546 152
	1 331 087
	58%
	72%
	1 320

	(i)            Úrokové náklady
	1 558 465
	1 395 918
	42%
	65%
	984

	(j)            Úrokové výnosy
	3 104 618
	2 727 006
	50%
	67%
	1 090

	(k)                z toho: Úrokové výnosy z cenných papierov
	486 162
	505 575
	62%
	80%
	1 591

	(l)       Čistý neúrokový príjem (m + n + o + p)
	684 618
	559 952
	65%
	82%
	1 632

	(m)          Výnosy z akcií a podielov
	22 396
	9 038
	
	
	

	(n)           Čistý príjem z poplatkov
	455 277
	410 165
	
	
	

	(o)           Čistý príjem z obchodovania
	289 912
	243 569
	
	
	

	(p)           Iné čisté prevádzkové príjmy
	-82 968
	-102 790
	
	
	

	(q) ČISTÝ PRÍJEM (g - a)
	1 001 766
	771 527
	64%
	80%
	1 588

	(r)       Čistá tvorba opr. pol. a čistý príjem z odpis. pohľadávok
	289 072
	72 483
	
	
	

	(s)      Čistá tvorba rezerv
	4 651
	-5 061
	
	
	

	(t) ČISTÝ ZISK PRED ZDANENÍM (q - r - s)
	708 043
	704 105
	65%
	83%
	2 197

	(u)      Mimoriadny zisk
	0
	0
	
	
	

	(v)      Daň z príjmu
	158 778
	121 438
	61%
	77%
	1 456

	(w) ČISTÝ ZISK PO ZDANENÍ (t + u - v)
	549 266
	582 667
	66%
	84%
	2 505


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 26 inštitúcií bola hodnota HHI  385.

3.2.1.3 Ukazovatele ziskovosti bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený objemom aktív
	Minimum
	Dolný kvartil
	Medián
	Horný kvartil
	Maximum

	
	(31.12.2008)
	(31.12.2007)
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ROA
	0,96%
	1,13%
	1,01%
	-17,43%
	0,28%       (8%)
	0,79%       (16%)
	1,42%       (25%)
	5,12%       (51%)

	ROE (bez pobočiek)
	14,08%
	19,55%
	15,40%
	-71,20%
	2,91%       (8%)
	11,12%       (6%)
	13,00%       (19%)
	27,39%       (61%)

	Ukazovateľ prevádzkovej efektivity
(cost-to-income ratio)
	55,09%
	59,20%
	54,25%
	-613,19%
	47,46%       (11%)
	56,11%       (61%)
	69,65%       (15%)
	258,89%       (13%)

	Relatívny význam úrokových príjmov
	69,31%
	70,39%
	69,05%
	-25,30%
	61,17%       (21%)
	71,97%       (58%)
	81,18%       (7%)
	99,15%       (14%)

	Čisté úrokové rozpätie
	2,53%
	2,27%
	2,61%
	-0,12%
	0,66%       (4%)
	2,02%       (17%)
	2,89%       (20%)
	14,95%       (59%)

	  retail
	5,19%
	4,95%
	5,92%
	-2,27%
	2,86%       (12%)
	3,25%       (21%)
	6,69%       (39%)
	268,97%       (27%)

	  podniky
	1,67%
	2,76%
	1,37%
	-36,41%
	2,05%       (12%)
	3,21%       (30%)
	3,89%       (23%)
	5,29%       (33%)

	  finančné spoločnosti
	7,39%
	0,78%
	26,87%
	-4,72%
	0,89%       (41%)
	1,27%       (22%)
	2,59%       (19%)
	599,40%       (12%)

	  banky vrát. NBS a pokl. poukážok
	-0,31%
	0,03%
	-0,33%
	-4,79%
	-1,21%       (19%)
	-0,35%       (25%)
	0,01%       (31%)
	2,64%       (24%)

	Čistá úroková marža
	2,62%
	2,36%
	2,70%
	0,00%
	1,16%       (5%)
	2,34%       (19%)
	3,03%       (31%)
	14,86%       (44%)


Čísla v zátvorkách pod hodnotami kvartilov vyjadrujú podiel bánk (meraný objemom čistých aktív), u ktorých je hodnota príslušného ukazovateľa medzi hodnotou daného kvartilu a predchádzajúceho kvartilu.

3.1.1.4 Ukazovatele rizík a primeranosti vlastných zdrojov bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený objemom aktív
	Minimum
	Dolný kvartil
	Medián
	Horný kvartil
	Maximum
	Počet prekročení

	
	(31.12.2008)
	(31.12.2007)
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	KREDITNÉ RIZIKO
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Podiel zlyhaných úverov na celkovom objeme úverov klientom
	3,21%
	2,77%
	3,27%
	0,00%
	0,00%       (7%)
	1,99%       (45%)
	6,05%       (28%)
	13,98%       (20%)
	

	   Retail (podiel na úveroch retailu)
	4,03%
	3,59%
	3,97%
	0,00%
	0,00%       (7%)
	2,83%       (41%)
	6,11%       (16%)
	18,02%       (36%)
	

	   Podniky (podiel na úveroch podnikom)
	3,20%
	2,86%
	2,99%
	0,00%
	0,00%       (10%)
	1,32%       (21%)
	3,96%       (49%)
	13,91%       (20%)
	

	   Finančné spoločnosti (podiel na úveroch finančných spoločností)
	0,03%
	0,04%
	0,11%
	0,00%
	0,00%       (44%)
	0,00%       (0%)
	0,00%       (0%)
	0,97%       (49%)
	

	Podiel opravných položiek na objeme zlyhaných úverov klientom
	91,36%
	93,30%
	105,45%
	44,62%
	66,60%       (8%)
	82,52%       (33%)
	110,28%       (15%)
	304,24%       (37%)
	

	Veľká majetková angažovanosť (vážená) / vlastné zdroje  (bez pobočiek)
	177,84%
	131,13%
	190,58%
	0,00%
	128,92%       (24%)
	212,54%       (47%)
	258,85%       (14%)
	451,91%       (8%)
	0

	Veľká majetková angažovanosť v rámci skupín (počet prekročení)
	
	
	
	
	
	
	
	
	5

	Podiel nárokovateľ. hodnoty zabezpečení na celkovom objeme zlyhaných úverov klientom
	29,18%
	36,15%
	32,91%
	0,00%
	9,11%       (16%)
	37,31%       (40%)
	48,32%       (25%)
	97,94%       (12%)
	

	DEVÍZOVÉ RIZIKO
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Devízová otvorená súvahová pozícia/ vlastné zdroje
(bez pobočiek)
	-60,21%
	-8,02%
	-75,05%
	-534,20%
	-25,09%       (54%)
	0,00%       (6%)
	25,96%       (8%)
	203,21%       (25%)
	

	Devízová otvorená podsúvahová pozícia/ vlastné zdroje (bez pobočiek)
	25,99%
	8,14%
	38,12%
	-254,82%
	-95,44%       (15%)
	-0,85%       (27%)
	4,64%       (5%)
	279,96%       (47%)
	

	Celková otvorená devízová pozícia/ vlastné zdroje
(bez pobočiek)
	-34,22%
	0,12%
	-36,93%
	-272,09%
	-53,47%       (25%)
	-0,63%       (39%)
	0,63%       (5%)
	132,80%       (24%)
	

	Celková otvorená devízová pozícia/ vlastné zdroje (vrátane pobočiek)
	-58,92%
	-37,06%
	
	
	
	
	
	
	

	ÚROKOVÉ RIZIKO
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Celková otvorená úroková pozícia do 1mesiaca /vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-126,17%
	-173,28%
	-131,63%
	-547,23%
	-322,79%       (36%)
	-149,47%       (11%)
	-30,66%       (5%)
	296,73%       (37%)
	

	Celková otvorená úroková pozícia do 1 roka / vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-64,57%
	-78,93%
	-65,51%
	-392,94%
	-100,75%       (40%)
	-33,05%       (13%)
	7,95%       (29%)
	99,98%       (8%)
	

	Celková otvorená úroková pozícia do 5 rokov / vlastné zdroje (bez pobočiek)
	27,62%
	6,93%
	28,60%
	-876,30%
	-19,11%       (40%)
	19,01%       (9%)
	109,66%       (11%)
	210,97%       (31%)
	

	RIZIKO LIKVIDITY
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Podiel okamžite likvidných aktív na vysoko volatilných zdrojoch
	17,55%
	17,71%
	286,88%
	0,81%
	3,21%       (5%)
	8,15%       (31%)
	25,84%       (31%)
	7472,27%       (32%)
	

	Podiel likvidných aktív (vrátane kolaterálov z obr. repo obchodov) na volatilných zdrojoch
	41,56%
	55,19%
	43,95%
	0,39%
	16,69%       (8%)
	32,55%       (27%)
	47,92%       (30%)
	1363,17%       (35%)
	

	Ukazovateľ stálych a nelikvidných aktív
(bez pobočiek)
	42,39%
	37,26%
	46,14%
	6,54%
	22,91%       (11%)
	29,93%       (32%)
	58,82%       (23%)
	91,26%       (27%)
	

	Podiel úverov na vkladoch a emitovaných cenných papierov
	69,68%
	69,34%
	82,98%
	0,00%
	57,40%       (33%)
	85,65%       (46%)
	123,32%       (16%)
	1117,61%       (4%)
	

	Celková pozícia likvidity aktuálna do 7 dní /aktíva 
	-35,81%
	-46,99%
	-35,81%
	-54,36%
	-36,84%       (54%)
	-25,34%       (31%)
	0,64%       (9%)
	92,66%       (6%)
	

	Celková pozícia likvidity odhadovaná do 7 dní /aktíva
	-4,63%
	-16,61%
	-4,63%
	-96,11%
	-16,13%       (7%)
	-3,90%       (62%)
	4,46%       (7%)
	92,66%       (24%)
	

	Celková pozícia likvidity aktuálna do 3 mesiacov /aktíva 
	-42,39%
	-47,12%
	-42,39%
	-62,69%
	-40,55%       (66%)
	-33,19%       (23%)
	-15,35%       (3%)
	92,66%       (8%)
	

	Celková pozícia likvidity odhadovaná do 3 mesiacov /aktíva
	-10,65%
	-12,47%
	-10,65%
	-95,88%
	-22,54%       (18%)
	-12,05%       (22%)
	0,77%       (43%)
	92,66%       (18%)
	

	PRIMERANOSŤ VLASTNÝCH ZDROJOV
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Primeranosť vlastných zdrojov
(bez pobočiek)
	11,09%
	13,16%
	10,80%
	8,74%
	9,57%       (60%)
	12,96%       (18%)
	17,70%       (12%)
	47,27%       (4%)
	0

	Podiel Tier I na vlastných zdrojoch
(bez pobočiek)
	86,30%
	85,27%
	84,54%
	67,62%
	77,27%       (29%)
	86,87%       (30%)
	99,58%       (29%)
	100,00%       (5%)
	

	Podiel vlastných zdrojov na bilančnej sume (bez pobočiek)
	9,77%
	7,96%
	6,54%
	4,96%
	5,54%       (68%)
	7,82%       (8%)
	11,29%       (15%)
	53,48%       (2%)
	

	Podiel možnej straty na vlastných zdrojoch pri dosiahnutí PVZ 8 % (bez pobočiek)
	27,83%
	33,26%
	20,99%
	8,47%
	16,38%       (60%)
	38,27%       (18%)
	54,81%       (12%)
	83,08%       (4%)
	


Čísla v zátvorkách pod hodnotami kvartilov vyjadrujú podiel bánk (meraný objemom čistých aktív), u ktorých je hodnota príslušného ukazovateľa medzi hodnotou daného kvartilu a predchádzajúceho kvartilu.

3.1.2 Poisťovne

3.1.2.1 Čistý zisk a ukazovatele ziskovosti poisťovní (údaje o zisku v tis. EUR)
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom

	
	
	
	
	

	Čistý zisk celkom
	108 239
	184 960
	-41,48%
	5,15%

	ROA
	1,90%
	3,42%
	-44,41%
	 

	ROE
	9,09%
	17,55%
	-48,18%
	 


3.1.2.2 Technické poistné (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom
	CR3
	HHI         31.12.2008
	HHI         31.12.2007

	
	
	
	
	
	
	
	

	Celkom
	2 100 764
	1 903 928
	10,34%
	100,00%
	63,64%
	1 717
	1 748

	 Životné poistenie
	1 099 054
	945 940
	16,19%
	52,32%
	54,26%
	1 408
	1 450

	   Poistenie na dožitie, zmieš. poistenie a kapit. živ. poistenie okrem unit-linked
	665 873
	598 423
	11,27%
	31,70%
	65,73%
	1 758
	1 650

	   Unit-Linked
	304 247
	220 553
	37,95%
	14,48%
	62,22%
	1 600
	1 577

	   Pripoistenie
	108 235
	103 072
	5,01%
	5,15%
	67,55%
	1 716
	1 770

	   Ostatné
	20 699
	23 891
	-13,36%
	0,99%
	87,59%
	4 169
	4 253

	 Neživotné poistenie
	1 001 710
	957 987
	4,56%
	47,68%
	76,64%
	2 372
	2 335

	   Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot.   vozidla
	320 611
	321 651
	-0,32%
	15,26%
	80,33%
	2 712
	2 715

	   Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	308 834
	292 113
	5,72%
	14,70%
	79,48%
	2 419
	2 396

	   Poistenie majetku
	219 537
	210 970
	4,06%
	10,45%
	75,92%
	2 628
	2 594

	   Ostatné
	152 729
	133 254
	14,62%
	7,27%
	65,57%
	1 979
	1 779


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 25 inštitúcií bola hodnota HHI 400.

3.1.2.3 Technické poistné postúpené zaisťovateľom (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom. poistnom

	
	
	
	
	

	Celkom
	237 417
	322 159
	-26,30%
	11,30%

	 Životné poistenie
	19 025
	41 927
	-54,62%
	1,73%

	 Neživotné poistenie
	218 392
	280 233
	-22,07%
	21,80%


3.1.2.4 Technické náklady na poistné plnenia (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom
	CR3
	HHI         31.12.2008
	HHI         31.12.2007

	
	
	
	
	
	
	
	

	Celkom
	962 692
	794 078
	21,23%
	45,83%
	67,08%
	1 894
	2 099

	 Životné poistenie
	462 961
	356 049
	30,03%
	22,04%
	61,95%
	1 595
	2 090

	   Poistenie na dožitie, zmieš. poistenie a kapit. živ. poistenie okrem unit-linked
	381 215
	284 905
	33,80%
	18,15%
	66,02%
	1 735
	2 297

	   Unit-Linked
	45 131
	33 148
	36,15%
	2,15%
	86,70%
	3 873
	3 432

	   Pripoistenie
	19 812
	19 703
	0,56%
	0,94%
	65,29%
	1 785
	2 079

	   Ostatné
	16 803
	18 294
	-8,15%
	0,80%
	89,40%
	5 828
	4 765

	 Neživotné poistenie
	499 731
	438 029
	14,09%
	23,79%
	81,26%
	2 544
	2 466

	   Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot. vozidla
	158 886
	137 397
	15,64%
	7,56%
	83,16%
	3 021
	2 781

	   Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	205 648
	191 529
	7,37%
	9,79%
	79,07%
	2 487
	2 349

	   Poistenie majetku
	96 964
	75 008
	29,27%
	4,62%
	87,40%
	2 772
	3 237

	   Ostatné
	38 232
	34 094
	12,14%
	1,82%
	78,34%
	2 828
	2 178


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 25 inštitúcií bola hodnota HHI 400.

3.1.2.5 Škodovosť v neživotnom poistení

	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007

	
	
	

	Celkom
	52,40%
	41,39%

	Poistenie zodpovednosti za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla
	44,36%
	48,50%

	Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	69,88%
	67,69%

	Poistenie majetku
	50,29%
	35,80%

	Ostatné
	37,21%
	69,67%


3.1.2.6 Štruktúra technických rezerv poisťovní (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007
	Medziročná zmena
	Podiel na celkových rezervách

	
	
	
	
	

	Celkom
	4 028 127
	3 776 766
	6,66%
	100,00%

	 Životné poistenie
	2 372 692
	2 354 670
	0,77%
	58,90%

	  Rezerva na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených
	546 128
	470 820
	16,00%
	13,56%

	 Neživotné poistenie
	1 109 307
	951 276
	16,61%
	27,54%


3.1.2.7 Umiestnenie technických rezerv poisťovní okrem rezervy na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených (objemové údaje v tis. EUR) 

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2008
	Hodnota k 31.12.2007
	Medziročná zmena
	Podiel na celkových rezervách

	
	
	
	
	

	Celkom
	3 757 610
	3 567 829
	5,32%
	107,92%

	 Dlhopisy vlád a centrálnych bánk SR a členských štátov EÚ alebo garantované SR, dlhopisy EIB, EBOR a MBOR
	1 421 383
	1 507 007
	-5,68%
	40,82%

	 Dlhopisy bánk
	677 709
	512 675
	32,19%
	19,46%

	 Termínované účty v bankách
	250 790
	289 949
	-13,51%
	7,20%

	 Hypotekárne záložné listy
	506 673
	453 466
	11,73%
	14,55%

	 Zaistenie
	250 126
	313 866
	-20,31%
	7,18%

	 Ostatné
	650 930
	490 865
	32,61%
	18,69%


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 25 inštitúcií bola hodnota HHI 400.

3.1.3 Starobné dôchodkové sporenie

3.1.3.1 Dôchodkové správcovské spoločnosti k 31.12.2008

	 
	 
	 
	 

	
	Podiel na trhu *
	NAV fondov (tis. EUR)
	Počet klientov

	
	
	
	

	Allianz - Slovenská DSS
	31%
	691 347
	445 564

	Axa DSS
	28%
	619 692
	394 088

	VÚB Generali DSS
	15%
	323 719
	198 044

	ING DSS
	11%
	244 991
	152 877

	AEGON DSS
	10%
	226 948
	194 247

	ČSOB DSS 
	6%
	124 315
	98 304


(*) Trhové podiely sú počítané podľa celkovej čistej hodnoty aktív (NAV) fondov danej DSS.

NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.2 Hospodársky výsledok DSS k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	
	
	
	
	
	

	Allianz - Slovenská DSS
	10 313
	10 483
	-170
	0%
	0%

	Axa DSS
	6 824
	10 073
	-3 249
	-4%
	-5%

	VÚB Generali DSS
	3977
	3 297
	680
	6%
	7%

	ING DSS
	2 878
	5 577
	-2 700
	-16%
	-16%

	AEGON DSS
	2 979
	2 219
	760
	6%
	6%

	ČSOB DSS 
	1 417
	2 448
	-1 031
	-8%
	-8%


3.1.3.3 Dôchodkové fondy (údaje v tis. EUR)

	 
	 

	
	NAV k 31.12.2008

	
	

	Celkom
	2 231 013

	Konzervatívny
	93 813

	Vyvážený
	649 535

	Rastový
	1 487 664


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.4 Štruktúra investícii dôchodkových fondov (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k 31.12.2008
	Podiel EUR
	Podiel iných cudzích mien

	
	
	
	

	Celkom
	2 231 013
	11,14%
	2,30%

	Účty v bankách
	476 200
	10,01%
	1,78%

	Dlhopisy
	1 504 721
	8,11%
	2,46%

	Akcie
	142 179
	50,77%
	49,22%

	Ostatné
	307 361
	24,85%
	12,15%

	Záväzky
	-199 447
	34,99%
	50,88%


3.1.3.5 Doplnkové dôchodkové spoločnosti k 31.12.2008
	 
	 
	 
	 

	
	Podiel na trhu *
	NAV fondov (tis. EUR)
	Počet klientov

	
	
	
	

	ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
	40%
	369 599
	329 999

	Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s. 
	28%
	261 349
	210 725

	Stabilita, d.d.s., a.s 
	19%
	177 668
	158 836

	Axa d.d.s., a.s.
	13%
	125 583
	144 290

	AEGON d.d.s., a.s.
	0%
	999
	4 296


(*) Trhové podiely sú počítané podľa celkovej čistej hodnoty aktív (NAV) fondov danej DDS.

NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.6 Hospodársky výsledok DDS k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	
	
	
	
	
	

	ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
	10 862
	9 249
	1 613
	10%
	18%

	Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s. 
	5 173
	3 369
	1 804
	24%
	35%

	Stabilita, d.d.s., a.s 
	4 488
	3 871
	617
	16%
	20%

	Axa d.d.s., a.s.
	2 837
	2 817
	20
	0%
	0%

	AEGON d.d.s., a.s.
	66
	854
	-788
	-39%
	-41%


3.1.3.7 Doplnkové dôchodkové fondy (údaje v tis. EUR)

	 
	 

	
	NAV k 31.12.2008

	
	

	Celkom
	935 199

	Príspevkové
	907 162

	Výplatné
	28 037


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.8 Štruktúra investícií doplnkových dôchodkových fondov (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k 31.12.2008
	Podiel EUR
	Podiel iných cudzích mien

	
	
	
	

	Celkom
	935 199
	9,30%
	0,70%

	Účty v bankách
	301 635
	4,11%
	0,69%

	Dlhopisy
	602 895
	10,83%
	2,42%

	Akcie
	13 647
	33,38%
	49,77%

	Ostatné
	37 501
	19,56%
	2,64%

	Záväzky
	-20 480
	12,44%
	87,56%


3.1.4. Kolektívne investovanie

3.1.4.1 Správcovské spoločnosti k 31.12.2008

	 
	 
	 

	Správcovská spoločnosť
	NAV podielových fondov (tis. EUR)
	Podiel na trhu

	
	
	

	  Spolu
	3 288 865
	100,00%

	   Tatra Asset Management
	1 423 003
	43,27%

	   Asset Management SLSP
	835 690
	25,41%

	   VÚB Asset Management
	578 587
	17,59%

	   ČSOB Asset Management
	168 861
	5,13%

	   Prvá penzijná
	123 494
	3,75%

	   AIG Funds Central Europe
	49 460
	1,50%

	   ISTRO Asset Management
	41 290
	1,26%

	   Allianz Asset Management
	35 512
	1,08%

	   IAD Investments
	24 506
	0,75%

	   KD Investments
	8 463
	0,26%


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota majetku)

3.1.4.2 Náklady, výnosy a ukazovatele ziskovosti tuzemských správcovských spoločností k 31.12.2008  (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Správcovská spoločnosť
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	
	
	
	
	
	

	Spolu
	55 927
	46 525
	9 401
	15%
	17%

	AIG Funds Central Europe
	2 166
	1 915
	251
	8%
	10%

	Allianz Asset Management
	389
	945
	-557
	-13%
	-13%

	Asset Management SLSP
	11 409
	10 550
	859
	11%
	22%

	ČSOB Asset Management
	6 181
	4 940
	1 241
	13%
	15%

	IAD Investments
	626
	613
	13
	1%
	1%

	Istro Asset Management
	991
	973
	18
	1%
	1%

	KD Investments
	526
	931
	-405
	-52%
	-56%

	Prvá Penzijná
	2 374
	1 742
	632
	22%
	23%

	Tatra Asset Management
	21 288
	14 745
	6 542
	27%
	28%

	VÚB Asset Management
	9 976
	9 169
	808
	20%
	24%


3.1.4.3 Štruktúra podielových fondov k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	Typ fondu
	Podiel na trhu
	Čistá hodnota aktív
	Počet fondov
	CR3 *
	CR5 *
	HHI *
	HHI pri 
rovnomernom rozložení

	
	
	
	
	
	
	
	

	Podielové fondy celkom
	100,00%
	3 788 179
	503
	35%
	45%
	 
	20

	  Tuzemské
	86,82%
	3 288 865
	123
	35%
	45%
	572
	81

	     Fondy peňažného trhu
	42,92%
	1 625 774
	13
	70%
	88%
	1 889
	769

	     Dlhopisové fondy
	10,70%
	405 227
	9
	88%
	95%
	3 268
	1 111

	     Akciové fondy
	2,42%
	91 548
	9
	70%
	86%
	1 835
	1 111

	     Zmiešané fondy
	8,14%
	308 310
	18
	58%
	72%
	1 831
	556

	     Fondy fondov
	9,17%
	347 475
	21
	55%
	75%
	1 367
	476

	     Iné fondy
	9,00%
	340 840
	7
	73%
	95%
	2 170
	1 429

	    Špeciálne fondy
	0,61%
	22 960
	1
	100%
	100%
	10 000
	10 000

	    Realitné fondy
	3,13%
	118 634
	4
	93%
	100%
	3 336
	2 500

	     Uzavreté fondy
	0,74%
	28 097
	41
	27%
	40%
	6
	244

	  Zahraničné (**)
	13,18%
	499 314
	380
	18%
	25%
	226
	26

	     Fondy peňažného trhu
	2,37%
	89 811
	24
	84%
	93%
	2 998
	417

	     Dlhopisové fondy
	1,19%
	45 119
	72
	37%
	54%
	725
	139

	     Akciové fondy
	2,81%
	106 538
	188
	38%
	48%
	720
	53

	     Zmiešané fondy
	1,00%
	37 719
	27
	75%
	91%
	3 061
	370

	     Fondy fondov
	0,46%
	17 364
	22
	90%
	94%
	6 098
	455

	     Iné fondy
	5,35%
	202 764
	47
	21%
	32%
	397
	213


(*) Trhové koncentrácie sú počítané len pre otvorené podielové fondy (nie sú v nich zahrnuté uzavreté a špeciálne fondy)

(**) Pre zahraničné podielové fondy je uvedená čistá hodnota aktív podielov predaných v Slovenskej republike

Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná. V stĺpci „HHI pri rovnomernom rozložení“ je uvedená hodnota HHI, ktorá by vyjadrovala koncentráciou pri rovnomernom rozdelení čistej hodnoty aktív v rámci danej skupiny fondov.

3.1.4.4 Čisté predaje otvorených podielových fondov k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	
	
	
	
	

	
	12 mesiacov
	Počet fondov
	HHI
	HHI pri rovnomernom rozložení

	
	
	
	
	

	Otvorené podielové fondy celkom
	-812 765
	503
	 
	20

	  Tuzemské
	-683 004
	123
	978
	81

	     Fondy peňažného trhu
	-496 278
	13
	2 733
	769

	     Dlhopisové fondy
	-49 718
	9
	5 544
	1 111

	     Akciové fondy
	-531
	9
	4 478
	1 111

	     Zmiešané fondy
	-45 815
	18
	6 893
	556

	     Fondy fondov
	-144 384
	21
	3 469
	476

	     Iné fondy
	58 240
	7
	5 703
	1 429

	    Špeciálne fondy
	-4 518
	5
	10 000
	2 000

	  Zahraničné
	-129 760
	380
	1 868
	26

	     Fondy peňažného trhu
	-43 191
	24
	9 628
	417

	     Dlhopisové fondy
	-46 920
	72
	1 512
	139

	     Akciové fondy
	-35 344
	188
	1 409
	53

	     Zmiešané fondy
	-29
	27
	9 072
	370

	     Fondy fondov
	3 038
	22
	4 613
	455


Do výpočtu HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná. V stĺpci „HHI pri rovnomernom rozložení“ je uvedená hodnota HHI, ktorá by vyjadrovala koncentráciou pri rovnomernom rozdelení čistej hodnoty aktív v rámci danej skupiny fondov.

3.1.4.5 Priemerné výkonnosti otvorených podielových fondov k 31.12.2008 (údaje v  % p.a.)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	3 mesiace
	1 rok
	3 roky

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otvorené podielové fondy celkom
	-55,57%
	-3,69%
	9,33%
	-73,98%
	-5,67%
	11,17%
	-43,19%
	-0,64%
	3,42%

	  Tuzemské
	-41,37%
	-2,92%
	2,98%
	-70,23%
	-3,96%
	8,29%
	-23,72%
	0,63%
	3,42%

	     Fondy peňažného trhu
	-8,04%
	-0,68%
	1,26%
	-8,38%
	1,07%
	3,96%
	-0,64%
	2,00%
	3,42%

	     Dlhopisové fondy
	-14,67%
	-1,87%
	2,98%
	-16,74%
	-1,10%
	5,64%
	-6,54%
	0,28%
	2,93%

	     Akciové fondy
	-41,37%
	-24,78%
	-21,52%
	-70,23%
	-51,73%
	-43,67%
	-23,72%
	-20,66%
	-18,58%

	     Zmiešané fondy
	-31,27%
	-6,98%
	0,71%
	-61,54%
	-13,23%
	-1,49%
	-16,64%
	-6,92%
	2,45%

	     Fondy fondov
	-20,97%
	-10,01%
	0,51%
	-33,67%
	-22,04%
	-0,71%
	-4,32%
	-3,11%
	-3,02%

	     Iné fondy
	-1,72%
	0,49%
	1,16%
	-3,38%
	-0,98%
	0,24%
	N.A
	N.A
	N.A

	    Špeciálne fondy
	-2,04%
	0,21%
	1,67%
	-9,24%
	2,18%
	8,29%
	N.A
	N.A
	N.A

	  Zahraničné
	-55,57%
	-8,83%
	9,33%
	-73,98%
	-16,90%
	11,17%
	-43,19%
	-8,98%
	3,42%

	     Fondy peňažného trhu
	-16,30%
	-0,11%
	1,57%
	-22,13%
	0,57%
	4,28%
	-34,89%
	-1,77%
	3,42%

	     Dlhopisové fondy
	-39,35%
	-6,28%
	9,33%
	-49,50%
	-7,81%
	11,17%
	-41,58%
	-6,71%
	2,96%

	     Akciové fondy
	-55,57%
	-29,15%
	7,56%
	-73,98%
	-50,81%
	6,67%
	-43,19%
	-20,29%
	-2,26%

	     Zmiešané fondy
	-35,54%
	-20,71%
	-1,07%
	-45,62%
	-42,14%
	-2,66%
	-11,13%
	-3,70%
	-2,84%

	     Fondy fondov
	-29,08%
	-7,04%
	4,51%
	-39,00%
	-15,94%
	-5,39%
	-13,91%
	-5,07%
	0,29%

	     Iné fondy
	-32,76%
	-0,30%
	3,03%
	-43,61%
	-3,15%
	3,47%
	-31,23%
	-1,56%
	1,69%


3.1.4.6 Štruktúra majetku tuzemských podielových fondov k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 

	
	Fondy peňažného trhu
	Ostatné fondy

	
	
	

	Spolu
	1 629 452
	1 668 338

	Vklady uložené v bankách
	462 266
	352 027

	Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy
	1 163 073
	804 633

	Akcie a podielové listy podielových fondov
	3 071
	361 940

	Akcie a iné majetkové účasti
	0
	87 030

	Finančné deriváty*
	967
	-10 569

	Ostatné aktíva
	75
	73 275


* Finančné deriváty zahŕňajú deriváty s kladnou aj zápornou reálnou hodnotou

3.1.5 Obchodníci s cennými papiermi

3.1.5.1 Základné charakteristiky obchodníkov s cennými papiermi k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Objem obchodov
	Podiel na trhu
	Objem spravovaného majetku
	Podiel na trhu

	
	
	
	
	

	Banky a pobočky zahr. bánk
	14 072 300
	64%
	2 026
	3%

	Správcovské spoločnosti
	101
	0%
	57 897
	83%

	OCP s min. základným imaním 35M
	66 991
	0%
	2 526
	4%

	Ostatní
	7 701 845
	35%
	6 984
	10%


OCP, ktorí nie sú bankami sa členia podľa základného imania. OCP so základným imaním menej ako 1,162  mil. EUR  nemajú licenciu na vykonávanie investičnej služby IS-3 (prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na vlastný účet)

3.1.5.2 Trhové koncentrácie objemu obchodov obchodníkov s cennými papiermi

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Počet obchodníkov
	CR3
	CR5
	HHI

	
	
	
	
	

	Spolu
	41
	84%
	95%
	2486

	  Banky a pobočky zahr. bánk
	19
	86%
	96%
	3076

	  Správcovské spoločnosti
	7
	100%
	100%
	10000

	  OCP s min. základným imaním 35M
	5
	100%
	100%
	9629

	  Ostatní
	10
	100%
	100%
	9624


Trhové koncentrácie sú počítané za aktuálny kvartál.

Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI  vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

3.1.5.3 Objem obchodov podľa jednotlivých investičných služieb k 31.12.2008 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 

	
	IS – 1
	IS – 2
	IS – 3

	
	
	
	

	Obchody celkom
	4 424 325
	4 960 017
	12 456 896

	  Akcie
	16 616
	5 559
	43

	  Dlhopisy
	8 308
	206 228
	121 794

	  Podielové listy
	15 796
	159
	0

	  Ostatné prevoditeľné CP
	1 408
	1 121
	82 752

	  Nástroje peňažného trhu
	266 995
	2 509 274
	1 682 205

	  CP vydané zahraničnými subjektmi KI
	13 870
	2 857
	307

	  Deriváty - typ A
	4 074 016
	2 234 820
	10 566 849

	  Deriváty - typ B
	4 729
	0
	2 946

	  Deriváty - typ C
	14 029
	0
	0

	  Deriváty - typ D
	6 819
	0
	0

	  Derivátové nástroje na presun úverového rizika
	0
	0
	0

	  Finančné rozdielové zmluvy
	4
	0
	0

	  Deriváty - typ E
	1 736
	0
	0


IS-1 –  prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investičnými nástrojmi a následné postúpenie pokynu klienta na účel jeho vykonania. 

IS-2 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na iný účet ako na účet poskytovateľa služby. 

IS-3 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na vlastný účet.

Deriváty - typ A – Podľa § 5 ods. 1 písm. d) zákona o cenných papieroch

Deriváty - typ B – Podľa § 5 ods. 1 písm. e) zákona o cenných papieroch

Deriváty - typ C – Podľa § 5 ods. 1 písm. f) zákona o cenných papieroch

Deriváty - typ D – Podľa § 5 ods. 1 písm. g) zákona o cenných papieroch

Deriváty - typ E – Podľa § 5 ods. 1 písm. j) zákona o cenných papieroch

3.2 Metodika údajov

3.2.1 Banky a pobočky zahraničných bánk

3.2.1.1 Štruktúra aktív a pasív bánk a pobočiek zahraničných bánk

Všetky aktíva sú vykázané v hrubej hodnote, t.j. neznížené o opravné položky.

Kategória „Operácie na medzibankovom trhu celkom“ zahŕňa okrem úverov a vkladov poskytnutých centrálnym bankám a ostatným bankám aj nakúpené pokladničné poukážky NBS, štátne pokladničné poukážky a zmenky okrem tých, ktoré banka drží v portfóliu „cenné papiere držané do splatnosti“.

3.2.1.2 Výnosy a náklady bánk a pobočiek zahraničných bánk

Komentár k niektorým položkám:

Čistý príjem z obchodovania zahŕňa čistý príjem z operácií s cennými papiermi (okrem úrokových príjmov), čistý príjem z devízových operácií a čistý príjem z derivátových operácií. 

Iné čisté prevádzkové príjmy zahŕňajú čisté príjmy z postúpených pohľadávok, z prevodu hmotného a nehmotného majetku, z podielu na zisku z podielových cenných papierov a vkladov v ekvivalencii,  z prevodu podielových cenných papierov a vkladov, z ostatných operácií a iné čisté prevádzkové príjmy.

Zdrojom údajov je výkaz Bil (NBS) 2 – 12.

3.2.1.3 Ukazovatele ziskovosti bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

Výpočet jednotlivých ukazovateľov:

· ROA = podiel kumulatívnej hodnoty čistého zisku k priemernej hodnote čistých aktív, (Zdroj: Bil (NBS) 2 – 12, Bil (NBS) 1 – 12)

· ROE = podiel kumulatívnej hodnoty čistého zisku k priemernej hodnote vlastných zdrojov; do výpočtu nevstupujú pobočky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 – 12, BD (HKR) 1 – 04)

· Ukazovateľ prevádzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevádzkových nákladov ku kumulovanej hodnote súčtu čistého úrokového a neúrokového príjmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 –12)

· Čisté úrokové rozpätie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty výnosov (úrokových aj neúrokových) okrem úrokových výnosov z klasifikovaných aktív na aktuálnej hodnote úverov poskytnutých danej protistrane a podielu kumulovanej hodnoty nákladov na aktuálnej hodnote vkladov poskytnutých danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 – 04) 

· Čistá úroková marža =  podiel čistých úrokových príjmov znížených o úrokové príjmy z klasifikovaných aktív k priemernej hodnote čistých aktív, (Zdroj: Bil (NBS) 2 – 12, Bil (NBS) 1 – 12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, mediánu, horného kvartilu a maxima vyjadrujú rozloženie hodnôt daného ukazovateľa v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje takú hodnotu daného ukazovateľa, že 25% všetkých bánk (vyjadrené počtom) má hodnotu daného ukazovateľa rovnú najviac hodnote dolného kvartilu (alebo nižšiu). Analogicky hodnota mediánu vyjadruje takú hodnotu ukazovateľa, že 50% všetkých bánk má hodnotu daného ukazovateľa rovnú najviac hodnote mediánu. Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje takú hodnotu ukazovateľa, že 75% všetkých bánk má hodnotu daného ukazovateľa rovnú najviac hodnote horného kvartilu. Keďže toto rozdelenie neberie do úvahy veľkosť jednotlivých bánk, táto je zohľadnená v percentuálnych podieloch v zátvorke. Napr. číslo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bánk (meraný objemom aktív), ktorých hodnota daného ukazovateľa leží v uzavretom intervale medzi hodnotou minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobne číslo pod hodnotou mediánu vyjadruje podiel bánk, ktorých hodnota daného ukazovateľa leží v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného kvartilu a hodnotou mediánu.

3.2.1.4 Ukazovatele rizík a primeranosti vlastných zdrojov bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

Výpočet jednotlivých ukazovateľov:

· Podiel klasifikovaných úverov na celkovom objeme úverov klientom = podiel hrubej hodnoty neštandardných, pochybných a stratových úverov voči klientom k celkovej hrubej hodnote poskytnutých úverov, (Zdroj: V (NBS) 33 – 12)

· Podiel opravných položiek na objeme klasifikovaných úverov = podiel vytvorených opravných položiek k hrubej hodnote neštandardných, pochybných a stratových úverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 – 04) 

· Veľká majetková angažovanosť (vážená) / vlastné zdroje = podiel váženej veľkej majetkovej angažovanosti k vlastným zdrojom; podľa zákona o bankách nemôže tento podiel presiahnuť 800% (Zákon č. 483/2001 Z.z., §39, ods. 2); netýka sa pobočiek zahraničných bánk, (Zdroj: BD (HMA) 8 – 12, časť C)

· Veľká majetková angažovanosť v rámci skupín – sleduje sa počet prekročení ku koncu jednotlivých mesiacov limitov stanovených zákonom o bankách (§39, ods. 1) ku koncu jednotlivých mesiacov, netýka sa pobočiek zahraničných bánk, (Zdroj: BD (HMA) 8 – 12, časť A a B)

· Podiel nárokovateľnej hodnoty zabezpečení na celkovom objeme klasifikovaných úverov klientom – ukazovateľ nezahŕňa banky, ktoré v zmysle §8 Opatrenia NBS č. 13/2004 nezatrieďovali pohľadávky do jednotlivých skupín z dôvodu tvorby opravných položiek na portfóliovom základe podľa medzinárodných účtovných štandardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 – 04)
· Devízová otvorená súvahová pozícia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktív a pasív v cudzej mene na vlastných zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12)

· Devízová otvorená podsúvahová pozícia / vlastné zdroje = podiel rozdielu podsúvahových aktív a pasív (s výnimkou usporiadacích a evidenčných účtov a pohľadávok/záväzkov zo zverených hodnôt) v cudzej mene na vlastných zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12)

· Celková otvorená devízová pozícia / vlastné zdroje = podiel súčtu súvahovej a podsúvahovej devízovej pozície na vlastných zdrojoch; kladná hodnota devízovej pozície znamená riziko straty zo zhodnocovania domácej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12)

· VaR / vlastné zdroje = podiel straty zo zmeny vo výmenných kurzoch, ktorej hodnota by počas 1 dňa nemala byť na základe historickej simulácie (za obdobie 1 roka) prekročená s 99%-nou pravdepodobnosťou k vlastným zdrojom, (Zdroj: M (NBS) 4 – 12)

· Celková otvorená úroková pozícia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktív a pasív s fixáciou úrokovej sadzby alebo zostatkovou splatnosťou kratšou ako je dané časové obdobie (1 mesiac, 1 rok, resp. 5 rokov) na celkovom objeme vlastných zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 – 04, BD (HKR) 1 – 04)

· Podiel likvidných aktív (vrátane kolaterálov z obrátených repo obchodov) na volatilných zdrojoch: Likvidné aktíva okrem okamžite likvidných aktív zahrnujú aj prijaté cenné papiere z obrátených repo obchodov, pokladničné poukážky držané do splatnosti a všetky nakúpené štátne dlhopisy; ich hodnota je však znížená o založené cenné papiere a poskytnuté kolaterály v repo obchodoch. Volatilné zdroje zahŕňajú navyše termínované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12, V (NBS) 8 –12)

· Primeranosť vlastných zdrojov = podiel vlastných zdrojov k rizikovo váženým aktívam (nesmie klesnúť pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (HKP) 1 – 12, BD (HKR) 1 – 04)

· Podiel Tier I na vlastných zdrojoch = podiel základných vlastných zdrojov znížených o príslušnú časť položiek znižujúcich hodnotu základných a dodatkových vlastných zdrojov k celkovému objemu vlastných zdrojov, (Zdroj: BD (HKR) 1 – 04)

· Podiel možnej straty na vlastných zdrojoch pri dosiahnutí primeranosti vlastných zdrojov 8% = podiel straty, ktorá spôsobí pokles hodnoty ukazovateľa primeranosti vlastných zdrojov na 8%, k celkovému objemu vlastných zdrojov, (Zdroj: BD (HKP) 1 – 12, BD (HKR) 1 – 04)

3.2.2 Poisťovne 

3.2.2.1 Čistý zisk a ukazovatele ziskovosti poisťovní

Hrubé prevádzkové náklady k predpísanému poistnému – obstarávacie náklady na poistné zmluvy + správna réžia + zmena stavu výšky prevedených obstarávacích nákladov na poistné zmluvy
3.2.2.2 Škodovosť v neživotnom poistení

Škodovosť je definovaná ako pomer poistných udalostí vzniknutých nahlásených aj nenahlásených, voči zaslúženému poistnému:

Škodovosť =  (súčet nákladov na poistné udalosti a zmeny rezervy na poistné plnenie) / (predpísané poistné – zmena rezervy na poistné budúcich období)

3.2.3 Obchodníci s cennými papiermi

Použité označenia:

IS-1 –  prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investičnými nástrojmi a následné postúpenie pokynu klienta na účel jeho vykonania.
IS-2 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na iný účet ako na účet poskytovateľa služby.
IS-3 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na vlastný účet.
3.3 Použitá terminológia a skratky

Použitá terminológia

Domácnosti – obyvateľstvo, teda účty občanov, ekvivalent anglického pojmu „households“

Retail – domácnosti, živnosti a neziskové spoločnosti slúžiace prevažne domácnostiam

Podniky – nefinančné spoločnosti

Finančné spoločnosti okrem bánk – ostatné finančné spoločnosti, finanční sprostredkovatelia, penzijné a podielové fondy, poisťovacie spoločnosti

Verejná správa – orgány štátnej správy a miestnej samosprávy

Ukazovateľ okamžitej likvidity - okamžite likvidné aktíva / vysoko volatilné zdroje

Celková čistá pozícia - definovaná ako súčet čistej súvahovej a čistej podsúvahovej pozície 

CR n index – koncentrácia n najväčších bánk, teda suma podielov ich aktív na celkových aktívach. 

Čistá súvahová pozícia - definovaná ako rozdiel medzi devízovými aktívami a pasívami v súvahe.

Čistá podsúvahová pozícia - definovaná ako rozdiel medzi devízovými aktívami a pasívami v podsúvahe.

Cost-to-income ratio - definovaný ako podiel celkových prevádzkových nákladov a čistého príjmu z bankovej činnosti (nakupované výkony + náklady na zamestnancov + sociálne náklady + odpisy hmotného a nehmotného majetku + dane a poplatky / výnosy z akcií a podielov + čistý príjem z poplatkov a provízií + čistý príjem z operácií s cennými papiermi + čistý príjem z operácií s derivátmi + čistý príjem z devízových operácií + čistý príjem z ostatných operácií) 

Disponibilný príjem domácnosti - je vypočítaný ako súčet zložiek hrubého osobného príjmu všetkých členov domácnosti (hrubý peňažný príjem zo zamestnania a jemu blízky príjem, hrubý nepeňažný príjem zo zamestnania, hrubé peňažné zisky alebo straty zo samostatne zárobkovej činnosti (vrátane honorárov), podpora v nezamestnanosti, starobné dávky, dávky pre pozostalých, nemocenské dávky, dávky v invalidite a príspevky na vzdelanie) plus zložky hrubého príjmu na úrovni domácnosti (príjem z prenájmu majetku alebo pozemku, rodinné dávky a príspevky vyplácané rodinám s deťmi, sociálne vylúčenie inde neklasifikované, príspevky na bývanie, pravidelné prijaté peňažné transfery medzi domácnosťami, úroky, dividendy, zisk z kapitálových investícií do neregistrovaného podniku, príjem osôb mladších ako 16 rokov mínus pravidelné dane z majetku, pravidelné platené peňažné transfery medzi domácnosťami, daň z príjmu a príspevky sociálneho poistenia).

Dlhá pozícia - pozícia, pri ktorej aktíva sú väčšie ako pasíva

Herfindhalov index (HHI) - definovaný ako súčet druhých mocnín podielov aktív jednotlivých bánk na celkových aktívach.

Krátka pozícia - pozícia, pri ktorej pasíva sú väčšie ako aktíva

Likvidita do 7 dní a do 3M - podiel likvidných aktív a volatilných zdrojov, kde likvidné aktíva zahŕňajú pokladničnú hotovosť, bežné účty banky v iných bankách a všetky pokladničné poukážky a štátne dlhopisy, na ktoré nebolo zriadené záložné právo, vrátane tých, ktoré banka získala v obrátených repo obchodoch všetky pohľadávky voči klientom a bankám so zostatkovou splatnosťou do 7 dní, resp. do 3 mesiacov a volatilné zdroje sú súčtom záväzkov voči bankám a klientom do 7 dní, resp. do 3 mesiacov.

Likvidný vankúš – definovaný ako súčet pokladničnej hotovosti, štátnych dlhopisov, štátnych pokladničných poukážok, pokladničných poukážok NBS, vkladov v NBS a bežných účtov v iných bankách po odrátaní záväzkov bánk voči zahraničným bankám (okrem dlhodobých) a ARDAL-u a aktív poskytnutých do zálohy

Loan-to-deposit – podiel úverov klientom a súčtu vkladov retailu, vkladov podnikov a vkladov finančných spoločností a emitovaných HZL. 
Loan-to-value ratio – definovaný ako pomer objemu poskytnutého úveru a hodnoty zabezpečenia úveru

Miera zlyhania (default rate) – vyjadruje, aké percento úverov zlyhá počas sledovaného obdobia

Otvorená pozícia do 3 mesiacov – rozdiel súčtu pohľadávok voči klientom a dlhových cenných papierov emitovaných bankami a podnikmi so zostatkovou splatnosťou do 3 mesiacov a súčtu záväzkov voči klientom a emitovaných cenných papierov so zostatkovou splatnosťou do 3 mesiacov

Unit-linked rezerva – technická rezerva, ktorá sa vytvára životnom poistení spojenom s investičným fondom v poistnom odvetví A4
Zlyhané úvery – úvery, u ktorých banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 % alebo ak je dlžník v omeškaní so splácaním viac ako 90 dní.

Skratky

ARDAL
Agentúra pre riadenie dlhu a likvidity

BCPB
Burza cenných papierov v Bratislave

BRIBID
Bratislava interbank bid rates

BRIBOR
Bratislava interbank offered rates

CDCP
Centrálny depozitár cenných papierov

CM
cudzia mena

CP
cenný papier

CPI
index spotrebiteľských cien

EBOR
Európska banka pre obnovu a rozvoj

ECB
Európska centrálna banka

EIB
Európska investičná banka

EMU
Európska menová únia

EÚ
Európska únia

EUR
euro

GFI
Garančný fond investícií

HHI
Herfindahlov index

HZL
hypotekárny záložný list

IFRS
medzinárodné štandardy finančného výkazníctva

LTV
tzv. loan-to-value ratio, ide o pomer objemu poskytnutého úveru k hodnote založenej nehnuteľnosti

NAV
čistá hodnota aktív (net asset value)

NBS
Národná banka Slovenska

O/N
jednodňová sadzba (overnight)

OCP
obchodník s cennými papiermi

p. b. 
percentuálny bod

PF
podielový fond

ROA
výnosovosť aktív (return on assets)

ROE
výnosovosť kapitálu (return on equity)

RWA
rizikovo vážené aktíva (risk weighted assets)

SASS
Slovenská asociácia správcovských spoločností

SAX
slovenský akciový index

SDX
slovenský dlhopisový index

Sk
slovenská koruna

SKP
Slovenská kancelária poisťovateľov

VaR
hodnota v riziku (value at risk)

ZI
základné imanie


































































































































� Na území Slovenskej republiky môžu po splnení stanovených podmienok vykonávať činnosť aj poisťovne so sídlom v niektorom štáte Európskej únie alebo Európskeho hospodárskeho priestoru na základe povolenia, ktoré im bolo udelené v štáte ich sídla.


� Väčšinou ide o lízingové spoločnosti, faktoringové spoločnosti a spoločnosti splátkového predaja


� Banky sú podľa § 30 ods. (5) zákona č. 483/2001 Z. z. o bankách v znení neskorších predpisov povinné nepretržite udržiavať svoje vlastné zdroje minimálne vo výške súčtu hodnoty zodpovedajúcej požiadavke na vlastné zdroje na pokrytie kreditného rizika a rizika poklesu hodnoty postúpenej pohľadávky vyplývajúcich z činností banky zaznamenaných v bankovej knihe, hodnoty zodpovedajúcej požiadavke na vlastné zdroje na pokrytie rizík vyplývajúcich z pozícií zaznamenaných v obchodnej knihe, hodnoty zodpovedajúcej požiadavke na vlastné zdroje na pokrytie devízového rizika a komoditného rizika vyplývajúcich z činností banky zaznamenaných v bankovej knihe aj v obchodnej knihe a hodnoty zodpovedajúcej požiadavke na vlastné zdroje na pokrytie operačného rizika vyplývajúceho zo všetkých obchodných činností banky.


� Technické poistné možno definovať ako cenu, ktorá bola dojednaná v jednotlivých poistných zmluvách bez ohľadu na spôsob ich finančného vykazovania.


� Škodovosť sa vypočíta ako percentuálny podiel:


súčtu nákladov na poistné plnenia a zmeny brutto technickej rezervy na poistné plnenia a


zaslúženého poistného, t.j. technického poistného v hrubej výške po odrátaní zmeny brutto technickej rezervy na poistné budúcich období.





� Pokiaľ sa v tomto texte na ďalších miestach hovorí o zahraničných fondoch predpokladá sa tým len tá ich časť, ktorá prislúcha predajom v SR. 


� Tento počet sa vzťahuje na obdobie otvorenia od 1.1.2008 do 30.06.2008. V súlade s splatnou legislatívou  sa reálne výstupy sporiteľov počas druhej fázy otvorenia kapitalizačného piliera začali uskutočňovať až 1. januára 2009. Údaje o celkovom počte sporiteľov za rok 2008 preto tieto výstupy neovplyvnili.      


� Celkový počet účastníkov sporenia pre jednotlivé typy fondov k 31.12.2007


� Odhadnutý zo stavov z konca rokov 2007 a 2008 a informáciách o odchodoch z druhého piliera.


� Uvedené percento sa nevzťahuje na všetky dlhopisy, ale iba na tie, u ktorých bol rating (ekvivalent S&P) k dispozícii. 


� Zákon č. 43/2004 Z.z. o starobnom dôchodkovom sporení a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov v paragrafe 91 definuje:


Priemerný výnos dôchodkového fondu dôchodkovej správcovskej spoločnosti je kĺzavý priemer percentuálnych medziročných zmien denných hodnôt dôchodkových jednotiek tohto dôchodkového fondu počítaný za posledných 24 mesiacov so zaokrúhlením na dve desatinné miesta nahor.


Priemerný výnos trhovej konkurencie je aritmetický priemer kĺzavých priemerov percentuálnych medziročných zmien denných hodnôt dôchodkových jednotiek konkurencie dôchodkového fondu počítaných za posledných 24 mesiacov so zaokrúhlením na dve desatinné miesta nahor.


   





� Priemerná ročná výnosnosť pre daný typ dôchodkových fondov bola vypočítaná ako vážený priemer percentuálnych medziročných zmien denných hodnôt dôchodkových jednotiek príslušných dôchodkových fondov. Percentuálna medziročná zmena denných hodnôt dôchodkových jednotiek sa vypočítava k 31.12.2008 (PMZDHDJ31.12.2008) nasledujúcim spôsobom:


       � EMBED Equation.3  ���


kde DJ je hodnota dôchodkovej jednotky za príslušný deň.


        Váhou bol podiel čistej hodnoty majetku (NAV) príslušného fondu na súčte NAV fondov rovnakého druhu.


        Udávaná výnosnosť je nominálna, čo znamená, že od nej nie je odpočítaná inflácia. Pri určení výnosnosti rôznych foriem investovania sa bežne udáva nominálna výnosnosť, pričom pri výpočte sa použila štandardná zákonná metodika. 


        Uvedená výnosnosť však nie je výnosom sporiteľa na jeho osobnom dôchodkovom účte, ktorý je u každého individuálny.


       Vstupnými údajmi boli hodnoty dôchodkových jednotiek jednotlivých dôchodkových fondov, predložené dôchodkovými správcovskými spoločnosťami Národnej banke Slovenska za dni 31.12.2007 a 31.12.2008, ktoré sú tiež zverejnené na internetovej stránke Národnej banky Slovenska.
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