PRÍLOHA č. 2
PRÍLOHA č. 2

Stručná chrakteristika spoločností, ktorých akcie sú vo vlastníctve štátu a v správe príslušných rezortných ministerstiev a objem predpokladaných dividend v jednotlivých rokoch :

Okrem nižšie uvedených spoločností sú v pôsobnosti jednotlivých ministerstiev aj iné spoločnosti. Ide o spoločnosti, z ktorých každá má svoj osobitý vývoj, a tak je aj potrebné k nim pristupovať. Nachádzajú sa tu spoločnosti, ktoré budú v najbližšom období predmetom privatizácie, ktoré nedosahujú dostatočné hospodárske výsledky na to, aby mohli odvádzať dividendy, resp. sú vo fáze vlastnej reštrukturalizácie. Na druhej strane sú tu aj spoločnosti, ktoré v najbližších rokoch môžu predstavovať potenciálny zdroj pre príjmy štátneho rozpočtu vo forme dividend. 

Ministerstvo zahraničných vecí Slovenskej republiky
Správa služieb diplomatickému zboru, a. s.

Ministerstvo zahraničných vecí SR je akcionárom so 100 % majetkovou účasťou štátu. Spoločnosť sa zaoberá poskytovaním komplexných služieb pre cudzie zastupiteľské úrady v Slovenskej republike, prenájom nehnuteľností, obstarávateľskou činnosťou spojenou so správou a prenájmom nehnuteľností, realitnou činnosťou, výkonom stavebnej činnosti a stavebného dozoru, prevádzkovaním garáží, kúpou a predajom tovaru a ďalšími sprostredkovateľskými činnosťami. Spoločnosť bola na základe uznesenia vlády SR č. 746 zo dňa 15. 8. 2001 dňom 1. 10. 2001 transformovaná z príspevkovej organizácie na akciovú spoločnosť so 100 % majetkovou účasťou štátu. Spoločnosť SSDZ, a. s., prevzala všetky práva a záväzky zrušenej štátnej príspevkovej organizácie Správa služieb diplomatickému zboru. Jediným akcionárom je Ministerstvo zahraničných vecí SR a do jeho kapitoly plynú aj príjmy z dividend.

Napriek transformačnému procesu dosiahla zisk v roku 2001 a vyplatila dividendy vo výške 1,0 mil. Sk. Zisk sa v priebehu prvého roku samostatnej činnosti zvýšil na úroveň 6,1 mil. Sk, z ktorého spoločnosť vyplatila akcionárovi za rok 2002 dividendy vo výške 2,0 mil. Sk brutto. V priebehu roku 2003 bol výsledok hospodárenia ovplyvnený najmä pre spoločnosť nepriaznivým vývojom devízových trhov, ktoré spôsobili výrazný pokles kurzu USD voči SKK a začatím čerpania úveru na výstavbu administratívneho centra Diplomat. Napriek tomu boli v roku 2003 odštartované základné koncepčné zámery na zhodnotenie majetku a prípravu a realizáciu nových investícií. Spoločnosť dosiahla zisk vo výške 5,7 mil. Sk a vyplatila dividendy vo výške 2,0 mil. Sk. Vývoj v roku 2004 bol poznačený ďalším poklesom kurzu USD a EUR ako aj ukončením významnej investičnej akcie – AC Diplomat, ktorého stavbu spoločnosť financovala čiastočne formou úveru vo výške 180,0 mil. Sk. V roku 2004 spoločnosť dosiahla zisk po zdanení vo výške 9,8 mil. Sk a na základe schválenia rozdelenia zisku valným zhromaždením odvedie za rok 2004 dividendy v sume 7,0 mil. Sk. 

Rok 2005 a roky nasledujúce budú zamerané na hľadanie úspor a racionalizáciu činností spoločnosti tak, aby bol dosiahnutý plánovaný zisk spoločnosti. Zároveň spoločnosť  rozšíri svoje aktivity o ďalšie doplnkové služby pre svojich klientov, najmä členov cudzích zastupiteľských úradov v Slovenskej republike. Výsledok hospodárenia v tomto období bude významným spôsobom ovplyvňovaný v dôsledku potreby splácania poskytnutého úveru a jeho príslušenstva, ktorý je splatný až v roku 2013. 
V zmysle upraveného finančného plánu na rok 2005 spoločnosť plánuje v tomto roku dosiahnuť zisk pred zdanením vo výške 27,5 mil. Sk a akcionárovi vyplatiť dividendy vo výške 20,0 mil. Sk. Vývoj zisku v ďalších rokoch je uvedený v nasledujúcom grafe. Je potrebné dodať, že na základe plánovaných strategických krokov spoločnosti, ktorými sú definovanie základnej vízie SSDZ, a. s., a jej stratégie a následné vypracovanie dlhodobého finančného plánu môže dôjsť najmä v rokoch 2007 a 2008 k zmene navrhovanej výšky zisku a tým aj odvodov dividend.
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Spoločnosť SSDZ, a. s., vlastní nehnuteľný majetok v celkovom objeme 1 711,0 mil. Sk. Z neho tvoria 22,21 % pozemky (účtovná hodnota 380,0 mil. Sk) a 77,79 % vlastné nehnuteľnosti (1 331,0 mil. Sk). Majetok SSDZ je možné rozdeliť na majetok, ktorý SSDZ prenajíma komerčne (so ziskom), resp. v rámci napĺňania medzinárodných zmlúv, ktorými je viazaná SR (bezodplatne) zastupiteľským úradom, medzinárodným inštitúciám a kultúrnym centrám. Majetok, ktorý SSDZ prenajíma komerčne zahraničným spoločnostiam, resp. za regulované nájomné predstaviteľom štátnych orgánov, dvom školám a pod. tvorí 37,4 % majetku. Z hľadiska možnosti vytvárať pre SSDZ, a. s., pridanú hodnotu a tým pôsobiť na tvorbu zisku, možno konštatovať, že až 14,5 % majetku (t. j. 248,5 mil. Sk) pre spoločnosť neprináša takmer žiadne výnosy (tvorí ho majetok poskytnutý bezodplatne v rámci reciprocity na základe medzinárodných zmlúv, majetok s regulovaným nájomným, majetok využívaný pre potreby SSDZ, a. s. a na jej prevádzku a nezastavané pozemky). Majetok prenajímaný na komerčné účely tvorí 1 462,2 mil. Sk. Z tohto majetku 63,5 % je prenajatých zastupiteľským úradom, resp. ich pracovníkom.

V sledovanom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu štátu v spoločnosti.
Ministerstvo financií Slovenskej republiky

Tipos, a. s. 
Spoločnosť sa zaoberá prevádzkovaním lotérií a iných podobných hier. Dividendy sú príjmom kapitoly Ministerstva financií SR. Okrem dividend odvádza spoločnosť TIPOS a. s. odvody z lotérií a iných podobných hier, ktoré taktiež tvoria príjmy štátneho rozpočtu a majú charakter príjmov iných ako daňových príjmov štátneho rozpočtu. V roku 2000 dosiahla spoločnosť zisk po zdanení vo výške 106,0 mil. Sk, z ktorého odviedla Ministerstvu financií SR dividendy vo výške 75,0 mil. Sk. V roku 2001 došlo z pohľadu majetkového podielu štátu k zachovaniu pomeru (cca 70,0 %) výplaty dividend zo zisku po zdanení, keď spoločnosť vyplatila dividendy vo výške 45,0 mil. Sk. V roku 2002 dosiahla spoločnosť zisk po zdanení vo výške 54,0 mil. Sk, odviedla dividendy v objeme 23,0 mil. Sk. Odvody z lotérií a iných podobných hier vo výške podľa zákona č. 194/1990 Zb. o lotériách a iných podobných hrách v znení neskorších predpisov predstavovali výšku 412,1 mil. Sk. V roku 2003 došlo k lepšiemu hospodárskemu výsledku ako v predchádzajúcom roku, keď zisk po zdanení medziročne vzrástol o 22,2 % a dividendy o 30,4 %, čo v absolútnom vyjadrení znamená 66,0 mil. Sk, resp. 30,0 mil. Sk. Odvody z lotérií a iných podobných hier boli odvedené vo výške 443,9 mil. Sk, čo predstavoval nárast o 7,7%. Na priaznivom vývoji dividendových výnosov akcionárovi za roky 2000 až 2003 mala významný vplyv relatívna stabilita odvodových, daňových a účtovných legislatívnych pravidiel platných v tom čase pre podnikateľský sektor lotérií a štátnu lotériovú spoločnosť zvlášť.

Rok 2004 sa stal pre spoločnosť prelomový, odvody z lotérií a iných podobných hier boli vo výške    504,4 mil. Sk, čo predstavovalo nárast o 60,5 mil. Sk oproti minulému roku. Došlo k medziročnému poklesu vlastného imania o 66,0 %, hospodársky výsledok skončil so stratou 143,0 mil. Sk, a teda nie je možné očakávať dividendy za toto obdobie. V roku 2004 sa pre spoločnosť zmenila metodika účtovania mimoriadnych výhier z prémiových hier LOTO, TIPOS BINGO a mimoriadnych výhier z titulu dotácií garantovaných JACKPOTOV v zmysle medzinárodných účtovných štandardov do nákladov spoločnosti. Ďalej sa Tipos, a. s. stal platiteľom DPH pri službách, ktoré jej dodala zahraničná osoba z tretieho štátu (Gtech Corporation, USA), pričom táto sa účtuje do nákladov spoločnosti a aj pre ďalšie roky bude predstavovať významný náklad spoločnosti. 
Na celkový finančný vývoj spoločnosti v rokoch 2005 až 2008, a teda aj predpoklad výnosov z dividend v prospech akcionára budú mať nepochybne najväčší vplyv nasledovné očakávané predpoklady :
a) 
celkovo priaznivá dynamika rastu tržieb z hazardných hier v priebehu roku 2005;

Je možné predpokladať, že doterajší mimoriadne priaznivý vývoj tržieb z lotérií v roku 2005 čiastočne kompenzuje vyššie uvedené nepriaznivé vplyvy na výsledok hospodárenia spoločnosti a možnosť dividendových výnosov v roku 2005. Je však málo pravdepodobné, že podobné dynamické tempo rastu tržieb z lotérií bude pretrvávať aj v rokoch 2006 a nasledujúcich.

b) 
nadobudnutie účinnosti nového zákona o hazardných hrách a nové odvody z hazardných hier.
Nový zákon o hazardných hrách radikálne mení odvodové základne a sadzby pre rôzne druhy hazardných hier. Napriek tomu, že v rozhodujúcich hrách spoločnosti bude základom odvodu priamo tržba z lotérií (bez vplyvu vyplatenej výhry), je možné z výhľadových kalkulácií očakávať veľmi miernu úľavu v odvodovom zaťažení celkových tržieb z lotérií oproti predchádzajúcim rokom. Tento priaznivý efekt je v absolútnom ponímaní oproti nepriaznivým predpokladom prakticky zanedbateľný.

V roku 2005 sa očakáva ozdravenie hospodárskeho výsledku, keď sa očakáva zisk po zdanení vo výške 32,0 mil. Sk, ako aj rast vlastného imania na úroveň 124,0 mil. Sk. Od roku 2006 sa predpokladá určitá stagnácia vývoja zisku po zdanení, keď sa v rokoch 2006 až 2008 predpokladá jeho výška na úrovni 29,0 mil. Sk. Táto stagnácia však neplatí pre vývoj vlastného imania, ktoré by malo ročne rásť o približne 29,0 mil. Sk a predpokladá sa, že v roku 2008 dosiahne úroveň 210,0 mil. Sk.
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V sledovanom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu štátu v spoločnosti.
Slovenská záručná a rozvojová banka, a. s.
Spoločnosť sa zaoberá prijímaním vkladov, poskytovaním úverov, realizuje platobný styk a zúčtovanie, uskutočňuje investovanie do cenných papierov na vlastný účet, obchodovanie na vlastný účet s finančnými nástrojmi peňažného trhu v slovenských korunách a v cudzej mene a s finančnými nástrojmi kapitálového trhu v slovenských korunách a v cudzej mene, poskytuje záruky, prenajíma bezpečnostné schránky, poskytuje bankové informácie a poradenské služby v oblasti podnikania a realizuje finančné sprostredkovanie. Dividendy boli doteraz príjmom kapitoly Všeobecná pokladničná správa, resp. Ministerstva financií SR. V rokoch 2000 a 2001 spoločnosť dosiahla zisk po zdanení vo výške 87,0 mil. Sk, resp. 136,0 mil. Sk, pričom dividendy nevyplatila. Spoločnosť zaznamenala v roku 2002 zisk po zdanení vo výške 75,0 mil. Sk, z ktorého už vyplatila dividendy v objeme 20,0 mil. Sk. V roku 2003 došlo k rastu tak zisku po zdanení, ako aj objemu vyplatených dividend. Zisk po zdanení medziročne vzrástol o 80,0 % a dividendy vzrástli o 500,0 %, čo v absolútnych číslach znamená      135,0 mil. Sk, resp. 100,0 mil. Sk. V roku 2004 predstavoval zisk po zdanení výšku 193,0 mil. Sk, čo oproti minulému roku predstavuje nárast o 43,0 %. U dividend sa naopak predpokladá výrazný pokles na 30 % úroveň predchádzajúceho roku. Vlastné imanie spoločnosti v priebehu celého sledovaného obdobia rástlo, a to od 2 459,0 mil. Sk v roku 2000 po 3 005,0 mil. Sk v roku 2004, čo predstavuje rast 22,2 %. Na rok 2005 sa predpokladá pokračovanie tohto pozitívneho trendu, čo by sa malo prejaviť vo zlepšení všetkých ekonomických ukazovateľov spoločnosti.
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V sledovanom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu štátu v spoločnosti.

Ministerstvo hospodárstva Slovenskej republiky

Transpetrol, a. s.

Majetková účasť štátu predstavuje 51 %. Spoločnosť sa zaoberá prepravou ropy. V roku 2000 spoločnosť dosiahla zisk po zdanení vo výške 97,7 mil. Sk a nevyplatila dividendy. V roku 2001 spoločnosť dosiahla zisk po zdanení 470,3 mil. Sk, čo predstavuje medziročný nárast o 480,4 %. Spoločnosť vyplatila aj dividendy. V roku 2002 dosiahla spoločnosť zisk po zdanení vo výške 450,6 mil. Sk. V nasledujúcom roku došlo k poklesu zisku po zdanení o 23,1 % na úroveň 347,0 mil. Sk. Naopak v roku 2004 možno očakávať opätovný nárast zisku po zdanení, a to na úroveň 485,0 mil. Sk (rast o 39,8 %). V roku 2005 sa očakáva opätovný pokles zisku po zdanení na úroveň 354,0 mil. Sk (pokles o 27,0 %).  Vývoj dividend od roku 2005 sa predpokladá na rovnakej úrovni, ako vidieť z nasledujúceho grafu 
. Transpetrol, a. s. neplní špecifickú úlohu, ktorá by znižovala jeho ziskovosť. Čo sa týka vývoja vlastného imania spoločnosti, toto v rokoch 2000 až 2004 zaznamenalo cyklický vývoj. V roku 2000 bolo na úrovni 8 367,1 mil. Sk a v roku 2004 dosiahlo úroveň 7 878,7 mil. Sk,           čo za sledované období predstavuje pokles o 5,8 %.
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Hospodárenie spoločnosti a tým aj jej ziskovosť negatívne ovplyvňujú už niekoľko rokov trvajúce súdne spory o 34 % akcií spoločnosti Transpetrol, a. s. V dôsledku týchto sporov spoločnosť nevyplatila svojim akcionárom dividendy za rok 2003 a 2004. 
Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií Slovenskej republiky

V súčasnosti Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR spravuje majetkové podiely vo vlastníctve štátu v 16 akciových spoločnostiach (10 so 100 % majetkovou účasťou štátu, 4 s 34 % majetkovou účasťou štátu a 2 s minoritnou účasťou štátu).

Železničná spoločnosť Slovensko, a. s.

Majetková účasť štátu predstavuje 100 %. Spoločnosť vznikla dňa 1. 1. 2005, ako jedna z nástupníckych organizácií zrušenej Železničnej spoločnosti, a. s. Ide o spoločnosť, ktorej predmetom činnosti je prevádzkovanie osobnej dopravy na celoštátnej a regionálnej železničnej dráhe. Spoločnosť sa ešte etabluje na dopravnom trhu ako samostatný subjekt a zároveň sa vyrovnáva s dopadmi súvisiacimi s rozdelením zrušenej Železničnej spoločnosti, a. s. Vzhľadom na to je ťažké predpokladať, ako sa bude vyvíjať hospodárenie tejto spoločnosti v rokoch 2005 až 2008. Jedným z dôležitých aspektov, ktoré ovplyvnia hospodárenie spoločnosti je financovanie strát za výkony uskutočnené vo verejnom záujme. Rizikom je zložitejší mechanizmus obstarávania výkonov vo verejnom záujme a koordinácia s vyššími územnými celkami. 
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Údaje za roky 2006 až 2008 nie je možné poskytnúť, keďže nie je doriešené vyrovnanie straty z osobnej dopravy v roku 2005, nedokončilo sa preceňovanie majetku ŽSSK, nie je jasné, ako bude vybilancovaná osobná preprava v rokoch 2006 až 2008.
Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR zatiaľ neuvažuje s privatizáciou majetkovej účasti štátu na podnikaní tejto spoločnosti.
Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a. s.

Spoločnosť je ďalšou nástupníckou spoločnosťou zrušenej Železničnej spoločnosti, a. s. Spoločnosť vznikla 1. 1. 2005. Predmetom činnosti spoločnosti je prevádzkovanie nákladnej dopravy na celoštátnej a regionálnej železničnej dráhe. Podobne ako Železničná spoločnosť Slovensko, a. s. aj táto sa ešte etabluje na dopravnom trhu ako samostatný subjekt a zároveň sa vyrovnáva s dopadmi súvisiacimi s rozdelením zrušenej Železničnej spoločnosti, a. s. Postavenie spoločnosti na dopravnom trhu ovplyvní aj vstup silných dopravných spoločností zabezpečujúcich nákladnú dopravu a harmonizácia podmienok železničnej a cestnej dopravy. 
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V súvislosti s prebiehajúcim procesom liberalizácie v sektore železničnej dopravy v súlade so smernicami Európskej únie vláda Slovenskej republiky schválila uznesením č. 270 zo 13. apríla 2005 privatizáciu celej majetkovej účasti štátu na podnikaní spoločnosti Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a. s. Predpokladaný termín ukončenia privatizácie je v 1. polroku 2006.
Letisko M.R.Štefánika – Airport Bratislava, a. s. (BTS)

Spoločnosť vznikla 5. 5. 2004. Predmetom činnosti spoločnosti je najmä prevádzkovanie letiska medzinárodného charakteru a všetkých činností spojených s údržbou prevádzkových plôch a služieb poskytovaných na vybavenie cestujúcich a nákladu. Spoločnosť predpokladá mierne rastúci trend kladného hospodárskeho výsledku. V ďalších rokoch spoločnosť očakáva nárast počtu cestujúcich a s ním spojených výnosov, pričom v roku 2005 sa predpokladá zisk vo výške 20,0 mil. Sk a v roku 2008 vo výške 80,0 mil. Sk. Napriek tomu je predpoklad vyplatenia dividend až v roku 2008, a to vo výške 14,0 mil. Sk. Ide iba o predbežné hodnotenie vývoja. 
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V roku 2005 alebo 2006 sa podľa uznesenia vlády SR č. 484 zo 21. júna 2005 prebieha privatizácia     66 % podielu majetkovej účasti štátu na podnikaní spoločnosti Letisko M.R.Štefánika – Airport Bratislava, a. s. vopred vybranému strategickému investorovi, vybranému v medzinárodnom výberovom konaní. Podľa citovaného uznesenia vlády SR bude zo zostávajúcej 34 % majetkovej účasti štátu po 10 % akcií bezodplatne prevedených na dotknuté VÚC a mestá. Predpokladaný termín ukončenie privatizácie je v priebehu roka 2006.
Letisko Košice – Airport Košice, a. s.


Spoločnosť vznikla 1. 1. 2004. Predmetom činnosti spoločnosti je najmä prevádzkovanie letiska medzinárodného charakteru a všetkých činností spojených s údržbou prevádzkových plôch a služieb poskytovaných na vybavenie cestujúcich a nákladu. V roku 2005 spoločnosť očakáva stratu vo výške              10,0 mil. Sk, avšak v ďalších obdobiach predpokladá zlepšenie jeho vývoja, keď v roku 2008 očakáva zisk vo výške 5,0 mil. Sk. 
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Podobne ako pri spoločnosti Letislo M.R.Štefánika – Airport Bratislava, a. s. prebieha privatizácia 66 % majetkovej účasti štátu na podnikaní spoločnosti Letisko Košice – Airport Košice, a. s. a po ďalších 10 % zo zvyšnej majetkovej účasti štátu previesť bezodplatne na VÚC a mestá. Predpokladaný termín ukončenia privatizácie je v priebehu roka 2006.

Letisko Piešťany, a. s., Letisko Poprad – Tatry, a. s., Letisková spoločnosť Žilina, a. s.

Spoločnosti vznikli 1. 1. 2005 z časti majetku príspevkovej organizácie Slovenská správa letísk. Tieto letiská majú charakter medzinárodných letísk. Predmetom činnosti spoločností je najmä prevádzkovanie letiska a všetkých činností spojených s údržbou prevádzkových plôch a služieb. Keďže spomínané akciové spoločnosti vznikli v tomto roku a v súčasnosti sa stabilizujú už ako samostatné subjekty na leteckom trhu, je ťažké reálne vyčísliť očakávané výsledky hospodárenia v časovom horizonte rokov 2005 až 2008. Vzhľadom na túto skutočnosť spoločnosti očakávajú iba vyrovnané hospodárenie, prípadne miernu stratu. 
Ďalším dôležitým aspektom budúceho vývoja spoločností je bezodplatný prevod 66 % majetkových účastí štátu na podnikaní týchto spoločností na dotknuté VÚC a mestá podľa uznesenia vlády SR č. 44 zo dňa   8. júna 2005 v termíne do konca roka 2005.
Letisko Sliač, a. s.

Z časti majetku bývalej Slovenskej správy letísk vznikla 1. 1. 2005 aj táto spoločnosť. V rámci predmetu činnosti spoločnosť vykonáva prevádzkovanie civilnej časti vojenského letiska Sliač. Vzhľadom na charakter letiska bol uznesením vlády SR č. 447 zo 8. júna 2005 schválený bezodplatný prevod 33 % majetkovej účasti štátu na podnikaní spoločnosti na dotknutý VÚC a mesto Zvolen a prevod správy zostávajúcej 67 % majetkovej účasti štátu na Ministerstvo obrany Slovenskej republiky. Podobne, ako pri predchádzajúcich hodnoteniach vývoja hospodárenia malých letiskových spoločností je ťažké reálne vyčísliť očakávané výsledky hospodárenia v časovom horizonte rokov 2005 až 2008. 
Slovenská pošta, a. s.

Spoločnosť vznikla 1. 10. 2004 z majetku štátneho podniku Slovenská pošta, š. p. Majetková účasť štátu je 100 %. Akciová spoločnosť vykonáva najmä poskytovanie univerzálnej poštovej služby v rozsahu vymedzenom poštovou licenciou na základe osobitného predpisu, poskytovanie poštových služieb a výkon poštovej prevádzky v rozsahu podania, prepravy a dodania listových, balíkových a peňažných zásielok. Spoločnosť predpokladá mierne rastúci trend kladného hospodárskeho výsledku. V roku 2005 sa predpokladá dosiahnutie zisku vo výške 178,0 mil. Sk a v roku 2008 už vo výške 220,0 mil. Sk. Vzhľadom na stabilizáciu akciovej spoločnosti na poštovom trhu spoločnosť nepredpokladá vyplácanie dividend. Avšak na základe dosiahnutých hospodárskych výsledkov a ekonomickej situácii spoločnosti valné zhromaždenie rozhodne o dividendovej politike v Slovenskej pošte, a. s.
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Národná diaľničná spoločnosť, a. s.

Spoločnosť vznikla 1. 2. 2005 z časti majetku rozpočtovej organizácie Slovenská správa ciest. Majetková účasť štátu je 100 %. Spoločnosť zabezpečuje prípravu, realizáciu opráv a výstavbu diaľnic. Ďalej zabezpečuje výrobu, distribúciu a predaj nálepiek za používanie vymedzených úsekov diaľnic a vyberanie poplatkov za používanie týchto komunikácií pre niektoré motorové vozidlá podľa osobitného predpisu. Vzhľadom na svoju krátku pôsobnosť spoločnosti na trhu a charakter činností, ktoré si vyžadujú finančne náročné investície, spoločnosť očakáva v rokoch 2005 až 2008 nárast zisku, keď v roku 2005 očakáva zisk vo výške 791,0 mil. Sk a v roku 2008 až vo výške 2 400,0 mil. Sk. Národná diaľničná spoločnosť neplánuje v rokoch 2005 – 2008 vyplácanie dividend. 
Slovak Telecom, a. s.
Spoločnosť je najväčším poskytovateľom telekomunikačných služieb v Slovenskej republike. Poskytuje miestne, diaľkové a medzinárodné telefónne služby, služby prenájmu okruhov, internet, teletex a telegraf, transmisiu rádiového a televízneho signálu a ďalšie telekomunikačné služby. Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR je 34 % akcionárom spoločnosti. Spoločnosť dlhodobo vykazuje priaznivé hospodárske výsledky. V roku 2005 predpokladá zisk vo výške 820,0 mil. Sk a v roku 2008 by mal dosiahnuť výšku približne 2 000,0 mil. Sk. Spoločnosť neplánuje v rokoch 2005 až 2008 vyplácanie dividend akcionárom. Vývoj dividendovej politiky v tejto spoločnosti je vo väčšej miere ovplyvňovaný väčšinovým akcionárom Deutsche Telecom AG. Z pohľadu štátu ako jedného z akcionárov je potrebné, aby Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR spolu s ďalším akcionárom Fondom národného majetku SR presadzovalo návrhy smerujúce k vyplácaniu dividend. Dividendy sú príjmom kapitoly Všeobecná pokladničná správa.
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Slovenské aerolínie, a. s.
Spoločnosť pôsobí na trhu ako letecký dopravca v zmysle zákona č. 143/1998 Z. z. o civilnom letectve (letecký zákon) a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení zákona č. 37/2002 Z. z. Zabezpečuje pravidelnú a nepravidelnú prepravu cestujúcich, prepravu carga a pošty. Počas letnej dovolenkovej sezóny v spolupráci s cestovnými kanceláriami spoločnosť vykonáva charterovú dopravu. Spoločnosť dlhodobo vykazuje nepriaznivé hospodárske výsledky. 
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Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR v spolupráci s Ministerstvom hospodárstva SR v súlade s uzneseniami vlády SR č.1383/2002 a 1140/2003 realizuje proces privatizácie celého majetkového podielu štátu, ktorý je vo výške 34,012 %. Z tohto dôvodu nie je opodstatnené sledovať očakávaný vývoj hospodárenia a dividendovej politiky.

METRO Bratislava, a. s.

Spoločnosť vykonáva inžiniersku činnosť okrem vybraných činností v stavebníctve, činnosť stavebného dozoru, pozemné stavby, dopravné stavby – pozemné a miestne komunikácie, koľajovú dopravu. Spoločnosť bola založená na budovanie metra v Bratislave. Následne sa jej pôsobnosť rozšírila o realizáciu stavby Most Košická. METRO Bratislava, a. s. predpokladá v roku 2005 dosiahnuť zisk vo výške 1,3 mil. Sk. Od roku 2006 očakáva zisk s miernym poklesom, a to vo výške približne 1,0 mil. Sk. Vzhľadom na svoju rozsiahlu investičnú činnosť, ktorá je finančne náročná, predpokladá v budúcom období dosiahnutý zisk použiť do svojich investičných akcií.
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Spoločná zdravotná poisťovňa, a. s. 

Spoločnosť vznikla 1. 6. 2005 transformáciou Spoločnej zdravotnej poisťovne na akciovú spoločnosť podľa zákona č. 580/2004 Z. z. o zdravotnom poistení a o zmene a doplnení zákona č. 95/2002 Z. z. o poisťovníctve a o zmene a doplnení niektorých zákonov. Majetková účasť štátu zastúpeného prostredníctvom Ministerstva dopravy, pôšt a telekomunikácií SR predstavuje 34 %. Ďalšími akcionármi spoločnosti sú Ministerstvo vnútra SR a Ministerstvo obrany SR. Predmetom činnosti je vykonávanie verejného zdravotného poistenia. Hospodárenie poisťovne bolo v predchádzajúcich rokoch vyrovnané vzhľadom na charakter predmetu činnosti spoločnosti. Spoločnosť sa zároveň musí vysporiadať so záväzkami minulých rokov. Keďže tieto záväzky negatívne ovplyvnia hospodárenie poisťovne, najvhodnejším riešením je ich oddlženie. Akciová spoločnosť predpokladá aj v ďalších obdobiach iba vyrovnané hospodárenie. Aj v prípade vytvorenia zisku nie je možné ho použiť na vyplatenie dividend, pretože tieto finančné prostriedky sú účelovo viazané podľa vyššie citovaného zákona.
Poštová banka, a. s.

Spoločnosť má kompletné produktové portfólio, ktoré tvoria korunové a devízové produkty, tuzemské a medzinárodné platobné karty, úvery a taktiež poskytuje služby kapitálového trhu. Jednou zo strategických úloh banky je neustále rozširovanie ponuky bankových produktov. Vývoj hospodárenia spoločnosti v rokoch 2005 až 2008 smeruje k dosahovaniu zisku. V roku 2005 spoločnosť síce očakáva zisk vo výške 8,5 mil. Sk, čo predstavuje v porovnaní s predchádzajúcimi obdobiami výrazný pokles. Keďže Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR je minoritným akcionárom s 0,15 % majetkovým podielom, nemôže takmer vôbec ovplyvňovať výšku dividend a ich vyplácanie. Samotná spoločnosť nepredpokladá vyplácanie dividend akcionárom, ale použitie zisku pre investovanie do spoločnosti.

Dopravná banka, a. s.

Akciová spoločnosť má zavedenú nútenú správu, ktorá je účinná voči všetkým právnickým a fyzickým osobám. Rozhodnutím Národnej banky Slovenska z roku 2003 bolo spoločnosti odobraté povolenie pôsobiť ako banka. Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR je minoritným akcionárom s 2,5 % majetkovým podielom štátu v akciovej spoločnosti. Z vyššie uvedeného dôvodu je neopodstatnené hodnotiť túto spoločnosť.
� V súčasnosti je v platnosti predbežne opatrenie Najvyššieho súdu SR, ktorým pozastavil výplatu riadnych, ako aj mimoriadnych dividend akcionárom spoločnosti. Pokiaľ bude toto rozhodnutie v platnosti a nedôjde k vyriešeniu sporu ohľadom spoločnosti Transpetrol, a. s. predstavujú tieto dividendy riziko pre štátny rozpočet v podobe nenaplnenia jeho príjmov, čo by mohlo viesť k zhoršeniu plánovaného schodku štátneho rozpočtu.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE
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ROE

0.016286645
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0.0016366612

0.0210016155
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0.006514658



Dividendy_podklady
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		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet
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ROE

-0.1900668577
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0.0104265403
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)
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		2005
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ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3
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Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332
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ROE

0.0016383113

0.0038883957
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0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982
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ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.






_1184410106.xls
Graf14

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE
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Dividendy_podklady

		2002
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		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019
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Rozpočet
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)
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Príloha č. 3

		2002
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		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE
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0.3296639629
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Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502
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0.004623163

0.0243675595
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		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR
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-0.1904
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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0
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		820		1402		1618		2077

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001
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		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793
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		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898
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		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3
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4

3
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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0
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0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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7
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0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		2002

		2003

		2004



ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002
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		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634

833

1657

845

1648

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk

22.3
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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0
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0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk

354

51

405.7

76.5

466.5

102

558.9

127.5



		2005		2005
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		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

20

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

-10

0

0

0

1

0

5

0



		2002
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		2005



ROE

-0.0156475528

-0.2084395111

-0.0738202914

0.0077341962



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk
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0
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		0		0

		0		0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0
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		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		820		1402		1618		2077

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696
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		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445
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0
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0
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		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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		2005		2005
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		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158
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		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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15
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		2005		2005
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		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001
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		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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2300
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ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634

833

1657

845

1648
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk
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ROE

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		820		1402		1618		2077

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1		1		1		1

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE
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ROE
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Dividendy_podklady
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ROE
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Rozpočet
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ROE
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)
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ROE
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Príloha č. 3
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		2007

		2008



ROE
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Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232
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		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE
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ROE
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0.26
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ROE
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ROE
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR
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-0.1904
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Zisk po zdanení
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Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		820		1402		1618		2077

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1		1		1		1

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0
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		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0
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0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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7
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20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		2002

		2003

		2004



ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634

833

1657

845

1648

0



		2005		2005
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		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk

22.3

20
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20

24.7
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26.7
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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0
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0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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		2005		2005
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk

354

51

405.7

76.5

466.5

102

558.9

127.5



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

20

0

24

0

35

0

80

14
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

-10

0

0

0

1

0

5

0



		2002
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		2004

		2005



ROE

-0.0156475528

-0.2084395111

-0.0738202914

0.0077341962



		2005		2005
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		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk
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0
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220
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

820

0

1402

0

1618

0

2077

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		820		1402		1618		2077

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		2002

		2003

		2004



ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634

833

1657

845

1648

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk

22.3

20

22.7

20

24.7

22

26.7

24



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk

32

0

29

0

29

0

28

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk

150

60

160

70

170

80

180

90



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk

354

51

405.7

76.5

466.5

102

558.9

127.5



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

20

0

24

0

35

0

80

14



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

-10

0

0

0

1

0

5

0



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0156475528

-0.2084395111

-0.0738202914

0.0077341962



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

178

0

200

0

210

0

220

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239
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0.030237581

0.0307692308



Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		2002

		2003

		2004



ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		178		200		210		220

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		2002

		2003

		2004



ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634

833

1657

845

1648

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk

22.3

20

22.7

20

24.7

22

26.7

24



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk

32

0

29

0

29

0

28

0
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		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk

354

51

405.7

76.5

466.5

102

558.9

127.5



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

20

0

24

0

35

0

80

14



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

-10

0

0

0

1

0

5

0



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Železničná spoločnosť Cargo Slovakia, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.016		-0.208		-0.074		0.008

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.1157482882

0.1906077348

0.3296639629

0.1466690228

0.0833893746

0.0633848134

0.0616903146



Rok 2004

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0015460502

0.0137003702

0.004623163

0.0243675595

0.0302038578

-0.0095392232

0.007563964

0.0073068334

0.0084959696



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0791963003

0.1318853118

0.2594194809

0.263053383

0.2574493445



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0155791555

0.0695957145

0.0669539376

0.0506613718

0.0677620365

0.0475167785

0.0531716907

0.0596547315

0.0696882793



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

3

2

4

3

4

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13

7

15

8

20

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

830

166

496

99

394

79

400

80



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-501

0

413

140

409

139

488

166



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

21600

9843

10900

5559

18400

9384

18400

9384



		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0663750189

0.0598802395

0.2131743328

0.429615531



		2005		2005

		2006		2006



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

2300

929

2300

0



		2002

		2003

		2004



ROE

0.0065233148

0.1798547025

0.2742431601



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1584

643

1445

574

1524

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634

833

1657

845

1648

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk

22.3

20

22.7

20

24.7

22

26.7

24



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk

32

0

29

0

29

0

28

0



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk

150

60

160

70

170

80

180

90



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk

354

51

405.7

76.5

466.5

102

558.9

127.5



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

20

0

24

0

35

0

80

14



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR

v mil. Sk

-10

0

0

0

1

0

5

0



		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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ROE
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Dividendy_podklady
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0.0445283019
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)
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Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
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Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-10		0		1		5

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		0

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		20		24		35		80

										Predpokladaná výška dividend pre MDPT SR		0		0		0		14

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		354		405.7		466.5		558.9

										Predpokladaná výška dividend pre MH SR		51		76.5		102		127.5

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003





Vývoj ROE

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.016286645

0.0113452188

0.0016366612

0.0210016155

0.0049261084

0.006514658



Dividendy_podklady

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0445283019

0.0207852194

0.0237366003

0.040754717

0.0713213213



Rozpočet

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

-0.1900668577

0.0047664442

0.0104265403

0.0122989593

0.0140977444



FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST (2)

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006



ROE

0.0402588066

0.0758483034

0.0260380014

0.0532345013

0.0200860832

0.008583691



Príloha č. 3
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Rok 2004
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		0

		0
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ROE

0

0

0

0

0



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2003

Dividendy za rok 2003
v mil. Sk

308

699



		FNM SR

		MDPT SR



Dividendy za rok 2004

Dividendy za rok 2004
v mil. Sk

540

1224



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0053061323

0.0869893093

0.0740297998

0.0772368611

0.0414041889

0.0177800906

0.0295027462

0.0329276731

0.0405537332



		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0016383113

0.0038883957

0.0036096324

0.0061716088

0.0140516698

0.0143037177

0.0155541562

0.0167818982



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.3911439114

0.26

0.2151394422

0.2462686567

-1.5714285714

0.2580645161

0.1895424837

0.1593406593

0.1333333333



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0281637251

0.0472193075

0.0642262895

0.0491803279

0.0516129032

0.053968254

0.05625



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



ROE

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.0144009972

-0.1937032631

-0.0803926151

-0.1635550202



		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.068

0.0372075182

0.0180695678

0.0270229239

0.029607698

0.030237581

0.0307692308



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0051689861

0.0026925148

0.0032232071

0.0046879186

0.0106723586



		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

0.0004867496

-0.0043744532

0

0.000437254

0.0021815009



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



ROE

-0.0171102662

-0.0115384615

-0.0063091483

0.0251716247

0.001369863

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492

0.0021786492



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004



ROE

-1.515625

-0.3689320388

-2.7172413793

-40.2857142857

-1.287804878



		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005



ROE

-0.6568093385

-0.3727490996

-0.0285006196

0.0179799048

0.0168067227

0.0031021898



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

54

0

95

0

72
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		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

13
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		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

28

23

12

8

10

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1904

-0.0524534687

0.0067340067



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

66

0

56

0

55

0



		2002

		2003

		2004



ROE

-0.1447902571

-0.0977443609

-0.0675241158



		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

-25

0

0

0

15

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0
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		2003

		2004



ROE

-0.0477970628

0.2296918768

0.2298727189
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		2006		2006

		2007		2007



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre FNM SR

v mil. Sk

1634
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1657
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1648
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		2005		2005
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		2007		2007

		2008		2008



Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MZV SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk

32

0

29

0

29

0

28

0
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MF SR

v mil. Sk
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Zisk po zdanení

Predpokladaná výška dividend pre MH SR

v mil. Sk

0

0

0

0

0

0

0

0



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		150		160		170		180

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		60		70		80		90

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0
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0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		32		29		29		28

										Predpokladaná výška dividend pre MF SR		0		0		0		0

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.
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Vývoj ROE

						Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

																						v mil. Sk

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.016		0.011		0.002		0.021		0.005		0.007		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		3		4		4

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		2		3		0

						Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.045		0.021		0.024		0.041		0.071		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		54		95		72

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		0.005		0.010		0.012		0.014		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		13		15		20

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		7		8		0

						Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.040		0.076		0.026		0.053		0.020		0.009		Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		28		12		10

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		23		8		0

						Žilinská teplárenská, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.190		-0.052		0.007						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		66		56		55

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.145		-0.098		-0.068						Spoločnosť sprivatizovaná.

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-25		0		15

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		0		0

						Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.116		0.191		0.330		0.147		0.083		0.063		0.062

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		830		496		394		400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		166		99		79		80

						Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.002		0.014		0.005		0.024		0.030		-0.010		0.008		0.007		0.008

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		-501		413		409		488

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		0		140		139		166

						Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.079		0.132		0.259		0.263		0.257		Neposkytli vlastné imanie

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		21600		10900		18400		18400

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		9843		5559		9384		9384

						Západoslovenská energetika, a.s. Bratislava

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				-0.066		0.060		0.213		0.430

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		2300		2300

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		929		0

						Stredoslovenská energetika, a.s. Žilina

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.007		0.180		0.274

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1584		1445		1524

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		643		574		0

						Východoslovenská energetika, a.s. Košice

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.048		0.230		0.230

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		1634		1657		1648

										Predpokladaná výška dividend pre FNM SR		833		845		0

						Slovak Telecom, a.s.

						308.0		540.0		FNM SR

						699.0		1,224.0		MDPT SR

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.087		0.074		0.077		0.041		0.018		0.030		0.033		0.041

						Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				0.002		0.004		0.004		0.006		0.014		0.014		0.016		0.017

												Predpoklad

												2005		2006		2007		2008

										Zisk po zdanení		22.3		22.7		24.7		26.7

										Predpokladaná výška dividend pre MZV SR		20		20		22		24

						Tipos, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.391		0.260		0.215		0.246		-1.571		0.258		0.190		0.159		0.133

						Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.0353802359		0.053606622		0.028		0.047		0.064		0.049		0.052		0.054		0.056

						Transpetrol, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.016		0.070		0.067		0.051		0.068		0.048		0.053		0.060		0.070

						Železničná spoločnosť Slovensko, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						-0.014		-0.194		-0.080		-0.164

						Slovenská Pošta, a.s. Banská Bystrica

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						0.068		0.037		0.018		0.027		0.030		0.030		0.031

						Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s. (BTS)

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.005		0.003		0.003		0.005		0.011

						Letisko Košice - Airport Košice, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

										0.000		-0.004		0.000		0.000		0.002

						METRO Bratislava, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.017		-0.012		-0.006		0.025		0.001		0.002		0.002		0.002		0.002

						Slovenské aerolínie, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-1.516		-0.369		-2.717		-40.286		-1.288

						Poštová banka, a.s.

		Skutočnosť										Predpoklad

		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.657		-0.373		-0.029		0.018		0.017		0.003
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

				Transpetrol, a.s. - VPS		382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

		FNM SR + MH SR
(Transfer do rozpočtu)		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál





				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		9,617		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,796		11,456		13,476		11,474		11,827		11,561		11,900

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - v rokoch 2003 a 2004 sú započítané aj neodvedené dividendy od spoločnosti VSE, a.s.
Pozn. V rokoch 2005 a 2006 je v

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		4,054		4,303		2,802		1,366		1,970		2,206		2,694

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu *		147		831		1,281		67		78		88		98

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za spoločnosť Tipos, a.s. (neuviedli)
    od r. 2005 bez údajov za spoločnosť Slovak telecom, a.s. (MDPT SR v súčasnej dobe nie je s

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		Aktíva spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

		Vlastné imanie spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť *		197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

		Zisk po zdanení spoločností, v ktorých má štát majetkovú účasť		13,671		30,764		33,617		24,757		27,454		26,790		28,065

		Dividendy vo vzťahu k majetkovej účasti štátu **		3,943		12,287		14,757		11,541		11,905		11,649		11,998

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s. (spoločnosť bude schvaľovať obchodný plán na roky 2006 až 2008 až v priebehu roka 2005)
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez úd





		Príloha č. 3

		(v mil. Sk)		Schválený, resp. navrhovaný štátny rozpočet								Predpoklad *								Rozdiel oproti rozpočtu

				2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		13,100		11,400		11,700		11,700		13,476		11,474		11,827		11,561		376		74		127		-139

		Rozpočtové kapitoly		807		894		916		917		1,281		67		78		88		475		-827		-838		-829

		SPOLU		13,907		12,294		12,616		12,617		14,757		11,541		11,905		11,649		851		-753		-711		-968

		* - Od roku 2006 bez údajov za spoločnosti Tipos a.s., Slovak telecom a.s.





		(Rok 2004, v mil. Sk)				Majetk. účasť štátu
(v %)		ROE		Aktíva		Vlastné imanie		Zisk po zdanení		Dividendy, 
vo vzťahu k majetkovej účasti štátu

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		100.00		0.021		719.0		619.0		13.0		10.6

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		100.00		0.024		1,871.0		1,306.0		31.0		23.6

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		100.00		0.330		10,617.0		5,178.0		1,707.0		1,627.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		100.00		0.030		118,734.8		54,694.8		1,651.7		1,430.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		51.00		0.263		104,101.0		82,086.0		21,593.0		9,838.5

				Stredoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.274		11,362.0		6,177.0		1,694.0		842.2

				Západoslovenská energetika, a.s.		51.00		0.254		13,346.0		10,357.0		2,627.0		1,128.6

				Východoslovenská energetika, a.s.*		51.00		0.230		8,110.0		6,521.0		1,499.0		1,000.7

				Slovak Telecom, a.s.		15.00		––-		Údaje sú uvedené pri MDPT SR						645.0

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		100.00		0.010		1,209.0		1,055.0		11.0		6.4

				Žilinská teplárenská, a.s. Žilina		100.00		0.007		789.0		594.0		4.0		0.0

				Zvolenská teplárenská, a.s. Zvolen		100.00		-0.068		825.0		622.0		-42.0		0.0

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		100.00		0.053		1,953.0		1,484.0		79.0		73.6

				SPOLU						273,636.8		170,693.8		30,867.7		16,626.2

		MH SR		Transpetrol, a.s. Bratislava		51.00		0.068		7,878.7		7,157.4		485.0		––- **

				SPOLU						7,878.7		7,157.4		485.0		0.0

		MF SR		Tipos, a.s.		100.00		-1.571		510.0		91.0		-143.0		0.0

				Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		100.00		0.064		15,250.0		3,005.0		193.0		30.0

				SPOLU						15,760.0		3,096.0		50.0		30.0

		MDPT SR		Slovak Telecom, a.s.		34.00		0.041		77,960.0		55,719.0		2,307.0		1,462.0

				Železničná spoločnosť, a.s.		100.00		-0.080		34,581.0		21,395.0		-1,720.0		0.0

				Slovenská pošta, a.s.		100.00		0.018		10,690.0		6,641.0		120.0		45.0

				Slovenské aerolínie, a.s.		89.00		1.288		428.0		-410.0		-528.0		0.0

				METRO Bratislava, a.s.		34.00		0.001		4,478.0		438.0		0.6		0.0

				Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratsilava, a.s. (BTS)		100.00		0.005		7,620.0		7,545.0		39.0		22.0

				Letisko Košice - airport Košice, a.s.		100.00		0.000		1,875.0		1,849.0		0.9		0.5

				Poštová banka, a.s.		0.15		0.017		22,879.0		2,737.0		46.0		0.0

				SPOLU						160,511.0		95,914.0		265.5		1,529.5

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		100.00		0.006		1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

				SPOLU						1,812.0		1,585.0		9.8		7.0

		C E L K O M								459,598.5		278,446.2		31,678.0		18,192.7

		*    -  Dividendy ešte neboli schválené valným zhromaždením.
**   -  Najvyšší súd SR vydal predbežné opatrenie, ktorým pozastavil výplatu dividend akcionárom spoločnosti.
*** -  Príprava na transformáciu právnej formy na akciovú spoločnosť.






