2.4. Schodok štátneho rozpočtu a jeho financovanie v roku 2004
Pri dosiahnutých príjmoch štátneho rozpočtu 242 444,4 mil. Sk a výdavkoch 312 732,6 mil. Sk dosiahol deficit štátneho rozpočtu k 31.12.2004 hodnotu 70 288,2 mil. Sk (schválený rozpočet bol 78 495 mil. Sk). Počas roka bol dočasný nesúlad medzi potrebami a zdrojmi krytý čiastočne emisiami štátnych pokladničných poukážok a čiastočne dočasne voľnými zdrojmi kumulovanými na splácanie dlhu. 
Ku koncu roka 2004 boli emitované štátne pokladničné poukážky (ŠPP) v menovitej hodnote 38 881 mil. Sk. Aukcie ŠPP sa uskutočňovali v súlade s harmonogramom schváleným na rok 2004. Zo Štátnej pokladnice bolo ku koncu roka prostredníctvom refinančného systému využitých 18 248 mil. Sk dočasne voľných finančných prostriedkov    (z toho na „overnight“ 15 298 mil. Sk a 2 950 mil. Sk na obdobie od 2 týždňov do 6 mesiacov). Z medzibankového trhu bolo k 31.12.2004 požičaných 10 850 mil. Sk. 

Počas celého roku 2004 sa úrokové sadzby akceptovaných ŠPP pohybovali medzi hodnotami BRIBOR – BRIBID. Krivka výnosov ukazuje podobný vývoj ako u dlhopisov a odzrkadľuje úpravy sterilizačnej úrokovej sadzby NBS.
Prehľad výsledkov aukcií ŠPP 
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* 3 mesačné ŠPP
Zdroj: Agentúra pre riadenie dlhu a likvidity

V roku 2004 boli vydané ŠPP v celkovej menovitej hodnote 38 881 mil. Sk (v roku 2003 : 54 585,0 mil. Sk). V aukciách ŠPP so splatnosťou 364 dní boli akceptované úrokové sadzby v rozmedzí od 3,49 % p.a. do 5,2 % p.a., pre ŠPP so splatnosťou 91 dní  boli akceptované úrokové sadzby v rozmedzí od 3,59 % p. a. do 4,289 % p. a. Priemerná úroková sadzba (vážená hodnotou a splatnosťou) portfólia ŠPP emitovaných v roku 2004 bola 4,3 %  p.a.
Transakcie s komerčnými bankami realizovala v mene ministerstva financií aj Štátnej pokladnice Agentúra pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL). V roku 2004 sa ARDAL zúčastnila dvoch primárnych aukcií pokladničných poukážok Národnej banky Slovenska a investovala finančné zdroje v hodnote 6 920 mil. Sk za priemernú úrokovú sadzbu (váženú hodnotou a splatnosťou) 4,310 % p. a.
ARDAL v roku 2004 uskutočňovala hlavne krátkodobé medzibankové depozitá v prospech ŠP a MF SR v súlade so schválenými limitmi na jednotlivé domáce a zahraničné komerčné banky.
Za účelom zabezpečenia likvidity štátu ARDAL v priebehu roka zobchodovala na účet MF SR medzibankové depozitá (úvery) v hodnote od 300 mil. Sk do 10 900 mil. Sk za priemernú úrokovú sadzbu (váženú hodnotou a splatnosťou) 3,017% p. a.
Prehľad finančných transakcií je znázornený v nasledujúcej tabuľke:
	 
	Úroková sadzba*

	Zhodnocovanie zdrojov ŠP
	4,272%

	Zhodnocovanie zdrojov v NBS
	3,127%

	Pokladničné poukážky NBS
	4,310%

	Money market
	3,017%

	Úvery - refinančný systém 
	3,021%


        * úroková sadzba vážená objemom a splatnosťou
        Zdroj: Agentúra pre riadenie dlhu a likvidity

V priebehu roku 2004 sa na krytie schodku čerpali úvery zo zahraničia                          v celkovej sume 8 726,2 mil. Sk (v roku 2003 4 141,3 mil. Sk). Od Svetovej banky boli prijaté úvery v úhrnnej výške 3 497,1 mil. Sk na reštrukturalizáciu podnikovej a finančnej sféry, na projekt reformy riadenia sociálnych dávok, verejných financií, modernizácie zdravotníckeho sektora. Úvery od Európskej investičnej banky (4 508,5 mil. Sk) sa prijali hlavne na národný rozvojový plán regiónov a na projekt „Európske cesty“. Ďalšie úvery (720,6 mil. Sk) od Rozvojovej banky Rady Európy a Japonskej banky pre medzinárodnú spoluprácu boli čerpané na rekonštrukciu Univerzitnej knižnice v Bratislave a na výstavbu diaľnic.      
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