1. Predpokladaný vývoj likvidity FNM SR do konca roku 2006 

1. 1. Príjmy FNM SR v roku 2006
Pri plánovaní príjmov v roku 2006 vychádzal FNM SR z  predpokladu, že dôjde k uzavretiu nových zmlúv, ktoré sa podpíšu v predmetnom roku a výnosy z týchto predajov budú pripísané na účet FNM SR ešte v tom istom roku. V roku 2006 počítal FNM SR hlavne s príjmami z privatizácie 66% - ného podielu v Slovenských elektrárňach, a.s.. V aktualizovanom návrhu sú do tejto položky započítané aj príjmy z privatizácie Letiska Košice - Airport Košice, a.s.. Tieto výnosy budú použité v súlade s rozhodnutiami vlády SR, hlavne na úhradu verejných dlhov (napr. oddĺženie Železníc SR a iné). Príjmy z privatizácie Letiska M.R. Štefánika - Airport Bratislava, a.s. nie sú v spomínanom návrhu započítané, nakoľko Prezídium FNM SR na odporúčanie vlády SR schválilo odstúpenie od zmluvy o kúpe akcií v dôsledku nesplnenia jednej z odkladacích podmienok. Zároveň FNM SR očakáva príjmy z už uzavretých zmlúv. Pri ich vyčíslení vychádzal z vlastných databáz a do očakávaných príjmov započítal len príjmy od dlžníkov, ktorí nie sú v omeškaní s platením záväzkov voči FNM SR. 

Druhou najvýznamnejšou položkou pri zostavovaní príjmovej časti rozpočtu FNM SR sú príjmy z dividend, ktorých výška je závislá od vývoja hospodárskeho výsledku prirodzených monopolov. Príjmy z dividend budú transferované do štátnych finančných aktív v súlade s rozhodnutiami vlády SR. 

Od naplnenia týchto dvoch najvýznamnejších príjmových položiek závisí realizácia výdavkovej časti rozpočtu FNM SR pre dané obdobie.

V nasledujúcej tabuľke predkladáme prehľad celkových plánovaných príjmov, ktoré FNM SR predkladal v návrhu na použitie majetku FNM SR v roku 2006 na rokovanie NR SR a ich aktualizovaný stav k 30.06.2006. Pri ich spracovaní sme vychádzali z údajov, ktoré mala sekcia stratégie k dispozícií k 30.06.2006.

Príjmy FNM SR v roku 2006 (stav k 30.06.2006)                                                                                                (v mil. Sk)                                           
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1.

Príjmy z predaja - uzavreté zmluvy 

pred rokom 2006

18,20

457,08

426,89

30,19

2.

Príjmy z predaja - nové zmluvy uzavreté 

v roku 2006

30 000,00

32 285,45

33 455,45

-1 170,00

- SE, a.s.

30 000,00

31 354,45

31 354,45

0,00

- Letisko M.R.Š. Bratislava, a.s.

0,00

0,00

1 800,00

-1 800,00

- Letisko Košice, a.s.

0,00

900,00

270,00

630,00

- ostatné 

0,00

31,00

31,00

0,00

3.

Úrokové výnosy v peňažných ústavoch

100,00

890,00

292,07

597,93

4.

Dividendy

14 000,00

13 725,53

12 869,50

856,03

5.

Ostatné príjmy

13,57

598,99

585,58

13,41

 - úroky z KZ

8,11

27,11

23,74

3,37

 - postúpené pohľadávky

383,89

383,89

0,00

 - úroky z viazaného účtu (SE, a.s.)

160,48

160,48

0,00

 - ostatné

5,46

27,50

17,47

10,04

44 131,77

47 957,05

47 629,49

327,56

38,80

5 147,07

5 147,07

 

44 170,57

53 104,12

52 776,55

 

Príjmy FNM SR  - rok 2006

Príjmy FNM SR rok 2006 + zostatok FP z 31.12.2005

Stav peňažných prostriedkov  k 31.12.2005


Komentár k tabuľke: 

1.) Príjmy z predaja - uzavreté zmluvy pred rokom 2006 - Jedná sa o príjmy zo zmlúv, ktoré FNM SR uzavrel v predchádzajúcom období, tzn. do 31.12.2005. Pri vyčíslení príjmov z uzavretých zmlúv FNM SR vychádzal z vlastných databáz. Do očakávaných príjmov započítal len príjmy od dlžníkov, ktorí nie sú v omeškaní s platením záväzkov voči FNM SR  (tzv. „bonitné pohľadávky“). Uvedené príjmy sú vyššie oproti plánovaným z dôvodu zmien v splátkových kalendároch v kúpnopredajných zmluvách zaradených do tejto položky.

2.) Príjmy z predaja - nové zmluvy uzavreté v roku 2006 - Jedná sa o príjmy zo zmlúv, ktoré FNM SR uzavrie v priebehu roku 2006 a kúpna cena, resp. jej časť bude zaplatená v tomto období. Tak ako sme uviedli v úvode FNM SR počítal v roku 2006 s príjmami z privatizácie 66% - ného podielu v Slovenských elektrárňach, a.s., a z privatizácie Letiska Košice - Airport Košice, a.s. Príjmy z privatizácie Letiska M.R. Štefánika - Airport Bratislava, a.s. nie sú v položke započítané z dôvodu odstúpenia od zmluvy o kúpe predmetných akcií.
3.) Úrokové výnosy v peňažných ústavoch - Príjmy z úrokových výnosov vyplácaných peňažnými ústavmi pri termínovaných vkladoch, bežných účtoch v priebehu roku 2006. Výšku týchto príjmov ovplyvňujú peňažné prostriedky, ktoré má FNM SR na svojich účtoch v peňažných ústavoch. Príjmy z tejto položky budú vyššie oproti plánovaným, vzhľadom na očakávaný prebytok finančných prostriedkov na konci bežného obdobia.
4.) Dividendy - Príjmy z účastí FNM SR na podnikaní obchodných spoločností, na ktorých má účasť. Naplnenie príjmov tejto položky je závislé od vývoja hospodárenia v spomínaných spoločnostiach a od spôsobu rozdelenia zisku v týchto spoločnostiach.   

5.) Ostatné príjmy – postúpené pohľadávky, zábezpeky za verejné súťaže, úroky z kúpnopredajných zmlúv, exekúcie, poplatky, konkurzy, kurzové rozdiely a iné.

1.2.  Výdavky FNM SR v roku 2006

Použitie majetku FNM SR upravuje § 28 zákona. Na vyčíslené záväzky a rozpočtované výdavky FNM SR v roku 2006, súvisiace s rozhodnutím vlády SR (podľa § 28 ods. 3 písm. b) zákona), schválila NR SR uznesením číslo 2011 zo dňa 14.12.2005 celkový rámec vo výške 22.100 mil. Sk. Zároveň uznesením č. 2010 zo dňa 14.12.2005 schválila NR SR rámec pre „Náklady spojené s činnosťou FNM SR“ v objeme 172,31 mil. Sk.  Celkové výdavky v roku 2006 boli rozpočtované v celkovom objeme 25.737 mil. Sk. Po ich aktualizácii k 30.6.2006 predpokladá FNM SR  celkové výdavky vo výške cca  27.802 mil. Sk. Zvýšenie celkového stavu očakávaných výdavkov spôsobil v prevažnej miere presun záväzkov, ktorých splatnosť očakával FNM SR v roku 2005, ale k ich plneniu v tomto období nedošlo.

V nasledujúcej tabuľke, v ktorej predkladáme použite majetku FNM SR v roku 2006, sú zohľadnené predpokladané rozpočtové výdavky v uvedenom období, ako aj záväzky splatné v roku 2006 podľa § 28 ods. 3 písm. b), ku ktorým bolo prijaté uznesenie vlády SR. Zároveň z nej vyplýva, že k 30.6.2006 FNM SR uhradil svoje záväzky vo výške 6.941 mil. Sk. Súčasne k tomuto dátumu eviduje neuhradené záväzky a ďalšie rozpočtované výdavky v celkovej výške 20.861 mil. Sk. V stĺpci „Návrh na použitie majetku FNM SR v roku 2006 – očakávaný stav“ predkladáme aktualizovaný stav celkových očakávaných výdavkov FNM SR v sledovanom období, spracovaný z údajov, ktoré mala sekcia stratégie k dispozícii k 30.06.2006.

Výdavky FNM SR v roku 2006 (stav k 30.06.2006)                                                                                       (v mil. Sk)
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8 100,00

8 100,00

1 567,80

6 532,20

14 000,00

13 871,99

4 000,00

9 871,99

 

128,01

0,00

128,01

1.

§ 28 ods. 3 písm. b/                                                           

(rozhodnutia vlády SR) 

22 100,00

22 100,00

5 567,80

16 532,20

2.

§ 28 ods. 3 písm. c/                                       

(zvýšenie základného imania)

220,00

409,00

364,07

44,93

3.

§ 28 ods. 3 písm. d/                                         

(náklady na činnosť FNM SR)

172,31

172,31

64,15

108,16

4.

§ 28 ods. 3 písm. f/                                           

(náklady spojené s privatizáciou) 

874,10

1 275,00

792,28

482,72

5.

§ 28 ods. 3 písm. h/                                             

(reštituenti)

80,97

80,97

10,47

70,49

6.

§ 28 ods. 3 písm. k/                                             

(dlhopisy FNM SR)

66,53

66,53

10,70

55,83

7.

§ 28 ods. 3 písm. l/                                                  

(náklady s odstúpením od zmlúv)

23,00

23,00

3,18

19,82

8.

§ 15 ods. 4 zákona                                              

(zákonné ručenie FNM SR)

200,00

200,00

0,00

200,00

9.

§ 30 zákona                                                        

(záväzky FNM SR z kúpnych zmlúv)

2 000,00

3 348,86

4,10

3 344,76

10.

ostatné

0,00

126,56

124,23

2,34

  SPOLU

25 736,91

27 802,24

6 940,98

20 861,26

Návrh na použitie majetku FNM 

SR v roku 2006

Výdavky                         

FNM SR                                 

k 30.6.2006

uznesenia vlády SR

č. 461/06 - kompenzácie nákladov miest a obcí - 

č. 790/05 a 461/06 - štátne finančné aktíva (MF SR)

č. 790/05 - štátne záruky (MF SR)

 


Komentár k tabuľke : 

1.) § 28 ods. 3 písm. b) – Použitie majetku FNM SR v súlade s uzneseniami vlády SR: 

· uznesením č. 790 zo dňa 12.10.2005 vláda SR odsúhlasila použitie majetku FNM SR v roku 2006 v súlade s       § 28 ods. 3 písm. b) zákona  nasledovne:

v bode B.3. - 8.100 mil. Sk na úhradu štátnych záruk za bankové úvery.  
v bode B.1. - 14.000 mil. Sk na posilnenie štátnych finančných aktív. Následne tento bod vláda SR zmenila takto: 

· uznesením č. 461 zo dňa 17.05.2006 vláda SR na svojom zasadnutí rozhodla o zmene použitia majetku FNM SR nasledovne: 

v bode B.1. -  odsúhlasila použitie majetku FNM SR vo výške 128,01 mil. Sk v súlade § 28 ods. 3 písm. b) bod 11 zákona na doplatenie kompenzácií nákladov miest a obcí, ktoré obce vynaložili na vybudovanie energetických zariadení, ktoré následne bezodplatne odovzdali rozvodným podnikom. Úhradu jednotlivým obciam zabezpečuje FNM SR v spolupráci s Dexia bankou Slovensko, a.s. v súlade s citovaným uznesením vlády SR v plnom rozsahu.

v bode C.1. – odsúhlasila zmenu použitia majetku FNM SR schválenú v bode B.1. uznesenia vlády SR č. 790 z 12.10.2005 tak, že na posilnenie štátnych finančných aktív vyčlenila majetok FNM SR vo výške 13.871,99 mil. Sk. 
Touto zmenou nebol prekročený celkový rámec stanovený na použitie majetku FNM SR podľa § 28 ods. 3 písm. b) zákona schválený NR SR uznesením číslo 2011 zo dňa 14.12.2005 vo výške 22.100 mil. Sk.
2.) § 28 ods. 3 písm. c) - náklady na zvýšenie základného imania obchodných spoločností, ktorých akcionárom alebo spoločníkom je FNM SR. Nakoľko niektoré spoločnosti uhradili v roku 2006 splátky rozpočtované v nasledujúcich obdobiach, Prezídium FNM SR schválilo zvýšenie tejto položky.

3.) § 28 ods. 3 písm. d)  - náklady spojené s činnosťou FNM SR.

4.) § 28 ods. 3 písm. f) - náklady FNM SR spojené s podporou privatizácie. Pri tvorbe rozpočtu FNM SR na rok 2006 výdavky podľa tejto položky boli plánované vo výške 874,10 mil. Sk. Nakoľko v roku 2005 došlo k posunu privatizačných procesov, ktoré priamo ovplyvňujú výšku výdavkov patriacich do tejto položky a zároveň FNM SR získal aktuálnejšie informácie ohľadom ďalších výdavkov, ktoré súvisia s touto položkou, Prezídium FNM SR na návrh Výkonného výboru FNM SR schválilo zvýšenie spomínanej položky na celkový rámec 1.725 mil. Sk. V súčasnosti sa predpokladá, že schválená čiastka bude plnená v rozsahu cca 1.275 mil. SKK, z dôvodu pozastavenia privatizácie.                                    
5.) § 28 ods. 3 písm. h) - náklady na uspokojovanie nárokov oprávnených osôb podľa osobitných predpisov.

6.) § 28 ods. 3 písm. k) - náklady spojené so splatením dlhopisov FNM SR a ich výnosov.

7.) § 28 ods. 3 písm. l) - úhrada nákladov vzniknutých v dôsledku odstúpenia od zmluvy alebo na uzatváranie zmlúv o nájme takto získaného majetku, resp. nákladov, ktoré vznikli z mimosúdnych dohôd.

8.) § 15 ods. 4 zákona - podľa uvedeného paragrafu FNM SR ručí svojím majetkom za splnenie záväzkov nadobúdateľom privatizačného projektu.

9.) § 30 zákona - pri uskutočňovaní činností uvedených v § 28 vznikajú FNM SR práva a záväzky. FNM SR môže byť žalovaný za nesplnenie svojich záväzkov alebo iných povinností, za ktorých porušenie zodpovedá celým svojím majetkom. Ide napríklad o záväzky voči kupujúcim privatizovaného majetku vyplývajúce z kúpnych zmlúv. Do spomínanej položky zaradil FNM SR záväzky známe ku dňu spracovania tohto materiálu. V priebehu sledovaného obdobia môže dôjsť k zmenám v tejto položke v závislosti od podmienok, ktoré môžu stanovovať uzatvorené kúpne zmluvy.  

10.) Ostatné - kurzové rozdiely, nákup kolkov a iné. Do tejto položky FNM SR započítal vrátenie zábezpeky a prislúchajúcich úrokov neúspešným uchádzačom obchodnej verejnej súťaže na predaj pohľadávok FNM SR vo výške cca 121 mil. Sk.

1.3. Očakávaná bilancia príjmov a výdavkov FNM SR k 31.12.2006  (počítaná na báze cash flow)  

Na základe uvedeného, celkové očakávané príjmy FNM SR v roku 2006, vrátane zostatku prostriedkov z predchádzajúceho obdobia, predpokladáme vo výške cca 53.104 mil. Sk. Vyčíslené záväzky a rozpočtované výdavky FNM SR splatné v roku 2006 dosiahnú sumu cca 27.802 mil. Sk. Z uvedeného vyplýva, že FNM SR očakáva k 31.12.2006 prebytok finančných prostriedkov vo výške cca 25.302 mil. Sk. Tieto prostriedky budú v roku 2007 použité na doplnenie štátnych finančných aktív so zameraním na dôchodkovú reformu. O použití týchto finančných prostriedkov rozhodne vláda SR a Národná rada SR v nasledujúcom období.   

(v mil. Sk)
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2. Bilancia príjmov a výdavkov FNM SR na rok 2007 (s výhľadom do roku 2009)

Predpokladaný vývoj likvidity FNM SR do konca roku 2006 je základom pre zostavenie bilancie príjmov a výdavkov roku 2007. Táto sa skladá z očakávaných príjmov a z predpokladaných výdavkov FNM SR v roku 2007. Pri ich vyčíslení FNM SR vychádzal z údajov, ktoré mal k dispozícií k 30.6.2006. 

2.1.  Očakávané príjmy FNM SR v roku 2007 (s výhľadom do roku 2009)
Pri plánovaní príjmov v priebehu rokov 2007 až 2009 vychádzal FNM SR z  predpokladu, že v sledovanom období nedôjde k uzavretiu nových zmlúv. FNM SR očakáva príjmy z už uzavretých zmlúv, pričom pri ich vyčíslení vychádza z vlastných databáz. Do očakávaných príjmov započítal len príjmy od dlžníkov, ktorí nie sú v omeškaní s platením záväzkov voči FNM SR. 

Najvýznamnejšou položkou pri zostavovaní príjmovej časti rozpočtu FNM SR sú príjmy z dividend, ktorých výška je závislá od vývoja hospodárskeho výsledku prirodzených monopolov. Príjmy z dividend budú transferované do štátnych finančných aktív v súlade s rozhodnutiami vlády SR.  

Nasledujúca tabuľka zohľadňuje očakávané príjmy FNM SR v roku 2007 s výhľadom do roku 2009. Rozdelená je na predpokladané príjmy FNM SR získané v bežnom období a predpokladané príjmy bežného obdobia vrátane zostatku finančných prostriedkov z predchádzajúcich období. Roky 2008 a 2009 majú len informatívny charakter.

Očakávané príjmy FNM SR v roku 2007 (s výhľadom do roku 2009)                                                                 (v mil. Sk)
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2008
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2009

1.

 Príjmy z predaja - zmluvy uzavreté v minulých rokoch

82,27

13

4

2.

 Príjmy z predaja - nové zmluvy uzavreté v bežnom období

0,00

0

0

3.

 Úrokové výnosy v peňažných ústavoch

100,00

50

50

4.

 Dividendy

13 400,00

13 000

13 000

Mimoriadne dividendy

20 000,00

5.

 Ostatné príjmy

22,46

15

14

33 604,73

13 078

13 068

25 301,88

728

351

58 906,61

13 806

13 419

 Predpokladaný zostatok finančných prostriedkov z predchádzajúceho obdobia

Príjmy FNM SR v roku 2007

 Príjmy FNM SR spolu s prostriedkami z predchádzajúceho obdobia


Komentár k tabuľke: 

1.) Príjmy z predaja – zmluvy uzavreté  v minulých rokoch - Jedná sa o príjmy zo zmlúv, ktoré FNM SR uzavrel v predchádzajúcom období. Pri vyčíslení príjmov z uzavretých zmlúv FNM SR vychádzal z vlastných databáz, pričom do očakávaných príjmov započítal len príjmy od dlžníkov, ktorí nie sú v omeškaní s platením záväzkov voči FNM SR  (tzv. „bonitné pohľadávky“). 

2.) Príjmy z predaja – zmluvy uzavreté v bežnom období - Jedná sa o príjmy zo zmlúv, ktoré FNM SR uzavrie v priebehu bežného roku a kúpna cena, resp. jej časť bude zaplatená v tomto období. V rokoch 2007 až 2009 FNM SR nepočíta so spomínanými príjmami.

3.) Úrokové výnosy v peňažných ústavoch - Príjmy z úrokových výnosov vyplácaných peňažnými ústavmi pri termínovaných vkladoch, bežných účtoch v priebehu roku 2007. 
4.) Dividendy - Príjmy z účastí FNM SR na podnikaní obchodných spoločností, na ktorých má účasť. Ak z tejto položky budú na účty FNM SR poukázané finančné prostriedky vo väčšom objeme oproti predloženému návrhu, majetok sa  použije v súlade so zákonom a v súlade s uzneseniami vlády SR. V prípade ak táto rozpočtová položka nebude naplnená, ovplyvní výšku výdavkov určených na posilnenie štátnych finančných aktív (dividendová politika). 

5.) Ostatné príjmy - exekúcie, poplatky, konkurzy, kurzové rozdiely a iné.

2.2. Plánované výdavky FNM SR v roku 2007 (s výhľadom do roku 2009)
Majetok FNM SR možno použiť len na účely vymedzené zákonom. Podstatnú časť očakávaných výdavkov FNM SR na roky 2007 až 2009 tvoria výdavky v súlade s rozhodnutiami vlády SR, tzn. podľa § 28 ods. 3 písm. b) zákona, ku ktorým bolo, resp. bude potrebné prijať uznesenie vlády SR. Pre rok 2007 sú tieto výdavky rozpočtované vo výške 35.200 mil. Sk.

Ďalšími položkami vo výdavkovej časti je zákonné ručenie FNM SR podľa §.15 zákona, výdavky spojené s činnosťou FNM SR, reštitúcie, splátky dlhopisov FNM SR, náklady na zvýšenie základného imania, úhrada nákladov spojených s privatizáciou, ktorých výška závisí od privatizačných procesov a pod..   

Uvedené výdavky sú podrobnejšie špecifikované v nasledujúcej tabuľke, v ktorej uvádzame celkový prehľad použitia majetku Fondu v roku 2007 s výhľadom do roku 2009 v členení podľa zákona. Zapracované sú v nej všetky skutočnosti, známe ku dňu spracovania tohto návrhu. 

Rovnako ako v príjmovej časti majú roky 2008 a 2009 len informatívny charakter.
Plánované výdavky FNM SR v roku 2007 (s výhľadom do roku 2009)                                                             (v mil. Sk)
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rok                          

2007

rok            

2008

rok                 

2009

1.

§ 28 ods.3 písm. b/  

(rozhodnutia vlády SR)       

55 600,00

13 000

13 000

 

000 / 06 VL SR

 - posilnenie štátnych finančných aktív (mimoriadne dividendy)  

20 000,00

13 000

13 000

 

000 / 06 VL SR

 - posilnenie štátnych finančných aktív (dividendy)

13 400,00

0

0

000 / 06 VL SR

 - poslinenie štátnych finančných aktív (ostatné)

22 200,00

0

0

2.

§ 28 ods. 3 písm. c/  

(zvýšenie základného imania)

35,00

20

0

3.

§ 28 ods. 3 písm. d/  

(náklady na činnosť FNM SR)

169,88

167

166

4.

§ 28 ods. 3 písm. f/

  

(náklady spojené s privatizáciou) 

143,70

70

65

5.

§ 28 ods. 3 písm. h/

  

(reštitučné nároky)

45,00

40

35

6.

§ 28 ods. 3 písm. k/

  

(dlhopisy FNM SR)

49,04

34

20

7.

§ 28 ods. 3 písm. l/

  

(náklady v dôsledku odstúpenia od zmlúv)

22,00

20

15

8.

§15 ods. 4 zákona 

(zákonné ručenie FNM SR)

100,00

100

75

9.

§ 30 zákona 

(záväzky FNM SR z kúpnych zmlúv)

2 010,00

0

0

10.

Ostatné

4,00

4

4

  SPOLU

58 178,62

13 455

13 380


Komentár k tabuľke : 

1.) § 28 ods. 3 písm. b) – Použitie majetku FNM SR v súlade s uzneseniami vlády SR:

(posilnenie štátnych finančných aktív), súčasne s týmto materiálom bude predložený na rokovanie vlády SR materiál MF SR k návrhu rozpočtu verejnej správy na roky 2007-2009, ktorý by mal zahŕňať aj návrh na schválenie použitia majetku FNM SR v roku 2007 v súlade so § 28 ods. 3 písm. b.) zákona a to nasledovne:

· 20.000 mil. Sk na posilnenie štátnych finančných aktív, ktoré budú uhradené z finančných prostriedkov získaných z mimoriadnych dividend,

· 13 400 mil. Sk na posilnenie štátnych finančných aktív, ktoré budú uhradené z finančných prostriedkov získaných z dividend

· 22.200 mil. Sk na posilnenie štátnych finančných aktív z ostatných zdrojov FNM SR,

2.) § 28 ods. 3 písm. c) - náklady na zvýšenie základného imania obchodných spoločností, ktorých akcionárom alebo spoločníkom je FNM SR. 
3.) § 28 ods. 3 písm. d) - náklady spojené s činnosťou FNM SR.

4.) § 28 ods. 3 písm. f) - náklady FNM SR spojené s podporou privatizácie.
5.) § 28 ods. 3 písm. h) - náklady na uspokojovanie nárokov oprávnených osôb podľa osobitných predpisov.

6.) § 28 ods. 3 písm. k) - náklady spojené so splatením dlhopisov FNM SR a ich výnosov.

7.) § 28 ods. 3 písmeno l) - úhrada nákladov vzniknutých v dôsledku odstúpenia od zmluvy alebo na uzatváranie zmlúv o nájme takto získaného majetku, resp. nákladov, ktoré vznikli z mimosúdnych dohôd.

8.) § 15 ods. 4 zákona - podľa uvedeného paragrafu FNM SR ručí svojím majetkom za splnenie záväzkov nadobúdateľom privatizačného projektu.

9.) § 30 zákona  - pri uskutočňovaní činností uvedených v § 28 vznikajú FNM SR práva a záväzky. FNM SR môže byť žalovaný za nesplnenie svojich záväzkov alebo iných povinností, za ktorých porušenie zodpovedá celým svojím majetkom. Ide napríklad o záväzky voči kupujúcim privatizovaného majetku vyplývajúce z kúpnych zmlúv.
2.3.  Bilancia príjmov a výdavkov FNM SR v roku 2007 (s výhľadom do roku 2009)
Na základe uvedeného predpokladáme, že celkové očakávané príjmy FNM SR (počítané na báze cash flow)  vrátane predpokladaného zostatku prostriedkov z predchádzajúceho obdobia, dosiahnu v roku 2007 sumu cca 58.907 mil. Sk. Vyčíslené záväzky a rozpočtované výdavky FNM SR splatné v roku 2007 dosiahnu výšku cca 58.179 mil. Sk. Z uvedeného vyplýva, že FNM SR by k 31.12.2007 mal dosiahnuť prebytok finančných prostriedkov vo výške 728 mil. Sk.  

Bilancia príjmov a výdavkov FNM SR v roku 2007 (s výhľadom do roku 2009)                                               (v mil. Sk) 


[image: image6.wmf]rok                     

2007

rok                   

2008

rok                     

2009

 

Plánované príjmy (bez prostriedkov z predchádzajúceho obdobia)

33 604,73

13 078

13 068

 

Plánované výdavky

-58 178,62

-13 455

-13 380

 

Prebytok / Deficit

-24 573,89

-377

-313

 

Zostatok prostriedkov z predchádzajúceho obdobia

25 301,88

728

351

 

Prebytok / Deficit

 

(vrátane prostriedkov z predchádzajúceho obdobia)

727,99

351

39


Je však potrebné upozorniť, že údaje, ktoré sú uvedené v predloženom návrhu nemožno pokladať za konečné, vzhľadom na možné riziká, ktoré môžu nastať v priebehu predmetného obdobia, najmä v príjmovej časti rozpočtu. Naplnenie príjmov FNM SR bude v plnom rozsahu závislé:

1.)  od rozhodnutí, ktoré budú prijaté vládou SR resp. NR SR v oblasti privatizácie,

2.)  od vývoja hospodárenia prirodzených monopolov a od spôsobu rozdelenia zisku v týchto spoločnostiach s dopadom na položku dividendy. 

Na strane výdavkov je najrizikovejšou položkou § 30 zákona. Ide o možné výdavky FNM SR v súvislosti s prehratými súdnymi spormi, nakoľko FNM SR v zmysle uvedeného zákona zodpovedá celým svojím majetkom za záväzky, ktoré mu vznikajú pri uskutočňovaní činností uvedených v § 28 predmetného zákona. V súčasnosti nie je možné presne stanoviť výšku tejto položky ani termín plnenia.

 
Na záver konštatujeme, že v prípade nerealizovania plánovaných privatizačných zámerov, a v prípade nepriaznivého vývoja hospodárskych výsledkov v prirodzených monopoloch, ktorý by mal za následok nižšie príjmy FNM SR z dividend, dôjde k výpadku zdrojov, čo ovplyvní schopnosť FNM SR splatiť plánované záväzky FNM SR. 

V prípade ďalších zdrojov, ktoré FNM SR získa z privatizácie, resp. z dividend nad rámec navrhovaného rozpočtu, budú všetky použité v súlade s rozhodnutiami Národnej rady SR a vlády SR, tzn. podľa § 28 ods. 3 písm. b) zákona.

3.  Návrh na použitie majetku FNM SR v roku 2007

Vychádzajúc z uvedených predpokladov FNM SR odporúča v roku 2007 použiť majetok podľa

§ 28 ods. 3 písm. b) zákona v rozsahu

55.600 mil. Sk
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_1220358233.xls
List1

						Plánované príjmy v roku 2006                           (predložené v NR SR)		Aktualizovaný              návrh		Skutočné príjmy                 od 01.01.2006          do 30.06.2006		Očakávané príjmy                       od 01.07.2006                       do 31.12.2006

		1.		Príjmy z predaja - uzavreté zmluvy pred rokom 2006		18.20		457.08		426.89		30.19

		2.		Príjmy z predaja - nové zmluvy uzavreté v roku 2006		30,000.00		32,285.45		33,455.45		-1,170.00

				- SE, a.s.		30,000.00		31,354.45		31,354.45		0.00

				- Letisko M.R.Š. Bratislava, a.s.		0.00		0.00		1,800.00		-1,800.00

				- Letisko Košice, a.s.		0.00		900.00		270.00		630.00

				- ostatné		0.00		31.00		31.00		0.00

		3.		Úrokové výnosy v peňažných ústavoch		100.00		890.00		292.07		597.93

		4.		Dividendy		14,000.00		13,725.53		12,869.50		856.03

		5.		Ostatné príjmy		13.57		598.99		585.58		13.41

				- úroky z KZ		8.11		27.11		23.74		3.37

				- postúpené pohľadávky				383.89		383.89		0.00

				- úroky z viazaného účtu (SE, a.s.)				160.48		160.48		0.00

				- ostatné		5.46		27.50		17.47		10.04

		Príjmy FNM SR  - rok 2006				44,131.77		47,957.05		47,629.49		327.56

		Stav peňažných prostriedkov  k 31.12.2005				38.80		5,147.07		5,147.07

		Príjmy FNM SR rok 2006 + zostatok FP z 31.12.2005				44,170.57		53,104.12		52,776.55



kurz NBS ku dňu 28.4.2006 / 37,371

Pôvodná výška príjmov 10.520 mil. SKK




_1221304627.xls
List1

								rok                          2007		rok            2008		rok                 2009

		1.		§ 28 ods.3 písm. b/  (rozhodnutia vlády SR)		§ 28 ods.3 písm. b/		55,600.00		13,000		13,000

				000 / 06 VL SR - posilnenie štátnych finančných aktív (mimoriadne dividendy)				20,000.00		13,000		13,000

				000 / 06 VL SR - posilnenie štátnych finančných aktív (dividendy)				13,400.00		0		0

				000 / 06 VL SR - poslinenie štátnych finančných aktív (ostatné)				22,200.00		0		0

		2.		§ 28 ods. 3 písm. c/  (zvýšenie základného imania)		§ 28 ods. 3 písm. c/		35.00		20		0

		3.		§ 28 ods. 3 písm. d/  (náklady na činnosť FNM SR)		§ 28 ods. 3 písm. d/		169.88		167		166

		4.		§ 28 ods. 3 písm. f/  (náklady spojené s privatizáciou)		§ 28 ods. 3 písm. f/		143.70		70		65

		5.		§ 28 ods. 3 písm. h/  (reštitučné nároky)		§ 28 ods. 3 písm. h/		45.00		40		35

		6.		§ 28 ods. 3 písm. k/  (dlhopisy FNM SR)		§ 28 ods. 3 písm. k/		49.04		34		20

		7.		§ 28 ods. 3 písm. l/  (náklady v dôsledku odstúpenia od zmlúv)		§ 28 ods. 3 písm. l/		22.00		20		15

		8.		§15 ods. 4 zákona (zákonné ručenie FNM SR)		§15 ods. 4		100.00		100		75

		9.		§ 30 zákona (záväzky FNM SR z kúpnych zmlúv)		§ 30		2,010.00		0		0

		10.		Ostatné				4.00		4		4

		SPOLU						58,178.62		13,455		13,380






_1221308945.xls
List1

						rok                     2007		rok                      2008		rok                      2009

		1.		Príjmy z predaja - zmluvy uzavreté v minulých rokoch		82.27		13		4

		2.		Príjmy z predaja - nové zmluvy uzavreté v bežnom období		0.00		0		0

		3.		Úrokové výnosy v peňažných ústavoch		100.00		50		50

		4.		Dividendy		13,400.00		13,000		13,000

				Mimoriadne dividendy		20,000.00

		5.		Ostatné príjmy		22.46		15		14

		Príjmy FNM SR v roku 2007				33,604.73		13,078		13,068

		Predpokladaný zostatok finančných prostriedkov z predchádzajúceho obdobia				25,301.88		728		351																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																						26,380.94

		Príjmy FNM SR spolu s prostriedkami z predchádzajúceho obdobia				58,906.61		13,806		13,419






_1221304894.xls
List1

						rok                     2007		rok                   2008		rok                     2009

				Plánované príjmy (bez prostriedkov z predchádzajúceho obdobia)		33,604.73		13,078		13,068

				Plánované výdavky		-58,178.62		-13,455		-13,380

				Prebytok / Deficit		-24,573.89		-377		-313

				Zostatok prostriedkov z predchádzajúceho obdobia		25,301.88		728		351

				Prebytok / Deficit (vrátane prostriedkov z predchádzajúceho obdobia)		727.99		351		39






_1220425007.xls
List1

		Očakávané použiteľné finančné prostriedky                                                        FNM SR do 31.12.2006		Očakávané výdavky                                                         FNM SR do 31.12.2006		Prebytok                                                                              k 31.12.2006

		53,104.12		27,802.24		25,301.88






_1220346685.xls
List1

						Návrh na použitie majetku FNM SR v roku 2006				Výdavky                         FNM SR                                 k 30.6.2006		Očakávané                                               výdavky FNM SR

						predložený                        v NR SR		aktualizovaný				od 1.7.2006                               do 31.12.2006

		uznesenia vlády SR

		č. 790/05 - štátne záruky (MF SR)				8,100.00		8,100.00		1,567.80		6,532.20

		č. 790/05 a 461/06 - štátne finančné aktíva (MF SR)				14,000.00		13,871.99		4,000.00		9,871.99

		č. 461/06 - kompenzácie nákladov miest a obcí - energetické zariadenia						128.01		0.00		128.01

		1.		§ 28 ods. 3 písm. b/                                                           (rozhodnutia vlády SR)		22,100.00		22,100.00		5,567.80		16,532.20

		2.		§ 28 ods. 3 písm. c/                                       (zvýšenie základného imania)		220.00		409.00		364.07		44.93

		3.		§ 28 ods. 3 písm. d/                                         (náklady na činnosť FNM SR)		172.31		172.31		64.15		108.16

		4.		§ 28 ods. 3 písm. f/                                           (náklady spojené s privatizáciou)		874.10		1,275.00		792.28		482.72

		5.		§ 28 ods. 3 písm. h/                                             (reštituenti)		80.97		80.97		10.47		70.49

		6.		§ 28 ods. 3 písm. k/                                             (dlhopisy FNM SR)		66.53		66.53		10.70		55.83

		7.		§ 28 ods. 3 písm. l/                                                  (náklady s odstúpením od zmlúv)		23.00		23.00		3.18		19.82

		8.		§ 15 ods. 4 zákona                                              (zákonné ručenie FNM SR)		200.00		200.00		0.00		200.00

		9.		§ 30 zákona                                                        (záväzky FNM SR z kúpnych zmlúv)		2,000.00		3,348.86		4.10		3,344.76

		10.		ostatné		0.00		126.56		124.23		2.34

		SPOLU				25,736.91		27,802.24		6,940.98		20,861.26






