
[image: image25.png]NARODNA BANKA SLOVENSKA




3.

Správa o stave a vývoji 
finančného trhu 

za rok 2007

Národná banka Slovenska







2008

Úvod

Správu o stave a vývoji finančného trhu za rok 2007 predkladá Národná banka Slovenska na základe povinnosti, ktorá jej vyplýva z §1, ods. 3, písm. e) zákona č. 747/2004 Z. z. o dohľade nad finančným trhom v znení neskorších predpisov.

Správa je rozdelená do troch častí. Prvou je popis inštitúcií a štruktúry finančného trhu. Súčasťou tejto časti je aj informácia o vlastníckej štruktúre inštitúcií finančného trhu. V druhej časti je vlastná analýza finančného sektora za rok 2007. Správa popisuje súčasné trendy na finančnom trhu, zameriava sa na hospodárenie finančných inštitúcií a venuje sa rizikám, ktorým sú inštitúcie vystavené. Tretia časť obsahuje analytické dáta finančného trhu a ich metodiku.

Finančné informácie o jednotlivých inštitúciách boli v prvom rade čerpané z informačných systémov NBS a z podkladov spracovaných jednotlivými odbormi útvaru dohľadu nad finančným trhom. Doplnkovým zdrojom boli údaje zo Štatistického úradu SR, Eurostatu, Európskej centrálnej banky a iných externých zdrojov a komerčných informačných systémov.
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Zhrnutie vývoja na slovenskom finančnom trhu za rok 2007
Rok 2007 – pozitívny vývoj z pohľadu finančnej stability sektora

Priaznivý vývoj domácej ekonomiky v roku 2007 vytvoril priestor pre pozitívne trendy aj v slovenskom finančnom sektore. Takmer všetky oblasti finančného sektora zaznamenali rastový trend v oblasti aktív, resp. spravovaného majetku. Objem prostriedkov vo finančných inštitúciách rástol najmä v prvom polroku 2007. Rast aktív, resp. majetku v druhom polroku sa v niektorých segmentoch finančného trhu mierne spomalil, čo súviselo s momentálnou krízou na finančných troch a ich nižšou výkonnosťou. Celkovo v roku 2007 stúpol objem finančných prostriedkov spravovaných inštitúciami dohliadanými NBS o takmer 20%. Vysoký relatívny rast spravovaných prostriedkov zaznamenali v roku 2007 najmä fondy druhého piliera dôchodkového sporenia. Výrazne tiež vzrástli aktíva podielových fondov a bánk.

Z pohľadu stability sektora je podstatná zlepšujúca sa finančná pozícia sektora, čím rástla aj odolnosť sektora voči možným negatívnym šokom. Tvorba zisku vzrástla vo všetkých sektoroch. 

V priebehu roka 2007 rástla expozícia finančného sektora voči rizikám. Veľkosť týchto rizík však neohrozovala stabilitu finančného sektora ako celku.

Dopad finančnej krízy na svetových trhoch na domáci sektor nebol významný
Od augusta 2007 sa začala zhoršovať situácia na svetových finančných trhoch v dôsledku negatívneho vývoja na trhu subprime hypoték v USA. Dopad prebiehajúcej krízy na slovenský finančný sektor bol ku koncu roka 2007 nevýznamný aj vzhľadom na prevažnú orientáciu finančného sektora na domácu ekonomiku. Priame vystavenie finančného sektora prostredníctvom držby cenných papierov s podkladovým aktívom vzťahujúcim sa k subprime úverom alebo všeobecne štruktúrovaných produktov bolo iba minimálne. V niektorých fondoch dôchodkových správcovských spoločností, doplnkových dôchodkových spoločností a podielových fondoch stúplo v dôsledku nárastu volatility a neistoty na kapitálových trhoch akciové riziko. 

V dôsledku prebiehajúcej krízy bola negatívne ovplyvnená výkonnosť vybraných fondov dôchodkového sporenia a kolektívneho investovania. Straty z obchodovania v dôsledku prebiehajúcej krízy zaznamenal aj bankový sektor.

Celkový pokles likvidity, ktorý sprevádza súčasný vývoj na finančných trhoch, sa domáceho finančného sektora výrazne nedotkol. Kríza sa zatiaľ prejavila na raste úrokových sadzieb dlhodobých zdrojov. Bankový sektor, ktorý je všeobecne najcitlivejší na stav likvidity, vykazoval dostatok domácich primárnych zdrojov. 

Výrazný rast úverov klientom v bankovom sektore

Dominantným trendom v bankovom sektore v roku 2007 bol pokračujúci rast úverov voči klientom. Banky financovali hlavne sektor domácností a podnikov. Záujem bánk sa v roku 2007 sústreďoval na úverovanie malých a stredných podnikov. Pokračoval tiež rast podnikových úverov na financovanie nehnuteľností. Vysoké tempo rastu si udržiavali úvery poskytnuté domácnostiam, keď dopyt domácností po úveroch bol ovplyvnený najmä rastom cien nehnuteľností.

Banky medziročne znížili investície do cenných papierov. Klesala najmä držba domácich štátnych dlhopisov a naopak rástli investície do zahraničných cenných papierov.

Rast úverov klientom bol aj v roku 2007 financovaný prevažne zo stabilných zdrojov klientov. Slovenský bankový sektor je tak jeden z mála bankových sektorov v krajinách EÚ, ktorý pri financovaní úverov klientom nie je závislý od krátkodobých medzibankových zdrojov. Vklady retailu pokračovali v raste aj napriek poklesu úrokových sadzieb, keď rástli hlavne vklady v domácej mene. Podobne pokračovali v raste aj vklady podnikov a finančných spoločností okrem bánk. Aj napriek postupnému zvýšeniu pomeru objemu klientskych úverov a vkladov (tzv. loan-to-deposit ratio) bola hodnota tohto ukazovateľa v priebehu roka 2007 na priaznivej úrovni. Zdroje získavali banky aj prostredníctvom emisií hypotekárnych záložných listov.

V roku 2007 pokračoval prílev zdrojov zo zahraničných bánk s ich následným krátkodobým investovaním najmä v NBS. V druhom polroku sa objem týchto operácií ustálil. 

Zlepšenie finančnej pozície bankového sektora

Bankový sektor si aj v roku 2007 zachovával vysokú mieru tvorby zisku. Pri hodnotení medziročného vývoja ziskovosti z pohľadu stability finančného sektora je dôležité, že sa zvýšil počet bánk s medziročným nárastom zisku. Hlavnú časť príjmov tvorili úrokové príjmy. Tie rástli najmä vo veľkých bankách, keď banky využili svoju pozíciu na trhu a zvyšovali úrokové príjmy prostredníctvom vyššieho objemu úverov. Poklesol význam neúrokových príjmov. Kým na úrovni sektora sa pozitívne vyvíjali príjmy z menových konverzií, vo vybraných bankách poklesli príjmy z obchodovania s dlhovými cennými papiermi. Prevádzková efektivita bankového sektora sa medziročne mierne znížila.

Počas roka 2007 sa zmiernil trend postupného poklesu priemernej hodnoty primeranosti vlastných zdrojov. U vybraných bánk sa však pokles primeranosti nezastavil, pričom hodnota primeranosti sa priblížila ku kritickej hodnote 8%. Viaceré banky zvýšili objem vlastných zdrojov, a to formou čerpania podriadeného dlhu alebo zo zisku vytvoreného v roku 2006. Pri predpoklade pokračujúceho rastu úverov v roku 2008, bude potrebné vo vybraných bankách zvyšovanie kapitálu.

Pozitívny vývoj v ostatných sektoroch finančného trhu

V poistnom sektore v roku 2007 rástlo najmä technické poistné v životnom poistení. V roku 2007 tak bol najmenší rozdiel medzi technickým poistným v životnom a neživotnom poistení v histórii Slovenska. Pri pokračovaní rýchlejšieho rastu technického poistného v životnom poistení ako v neživotnom poistení môžeme očakávať, že v roku 2008 dosiahne technické poistné v životnom poistení väčšiu hodnotu ako technické poistné v neživotnom poistení.

Vzrástla ziskovosť poisťovní, najmä v dôsledku vyššieho rastu technických výnosov oproti technickým nákladom. Mierne vzrástla aj rentabilita aktív a vlastného imania. 

V umiestnení technických rezerv nenastali podstatné zmeny a naďalej sú umiestnené v nízko rizikových aktívach.

Čistá hodnota majetku spravovaná v otvorených podielových fondoch po miernej stagnácii v roku 2006 vzrástla počas roku 2007 o takmer štvrtinu. Rástli tak investície rezidentských subjektov do podielových fondov, ako aj čistá hodnota majetku spravovaného tuzemskými správcovskými spoločnosťami. Dochádzalo k presunu kapitálu z akciových a dlhopisových fondov do fondov peňažného trhu, zmiešaných a iných, najmä tzv. zaistených fondov. Stagnácia svetových finančných trhov spôsobila nižšiu priemernú výkonnosť akciových a im podobných fondov, vyššie výnosy v porovnaní s rokom 2006 prinášali fondy investujúce prevažne do dlhových cenných papierov.

Objem majetku vo fondoch  dôchodkových správcovských spoločností sa v priebehu roka 2007 takmer zdvojnásobil. Pomerne dynamicky z hľadiska nárastu  čistej hodnoty aktív rástol aj tretí pilier dôchodkového sporenia a to aj napriek relatívne významnému úbytku sporiteľov. V oboch pilieroch sa v priebehu sledovaného obdobia menila štruktúra agregátneho portfólia. Vo fondoch druhého piliera smerom k mierne rizikovejším aktívam, v systéme doplnkového dôchodkového sporenia naopak. V porovnaní s predošlým rokom zaznamenali vyvážené a rastové fondy dôchodkových správcovských spoločností pokles ročnej výkonnosti a dostali sa pod úroveň výkonnosti konzervatívnych fondov.

Objem klientskych obchodov s cennými papiermi realizovaných prostredníctvom obchodníkov s cennými papiermi (OCP) sa prakticky nezmenil, k zmenám však došlo v štruktúre obchodovaných nástrojov. Objem obchodov s dlhopismi klesol viac ako o polovicu, naproti tomu narástli obchody s derivátovými nástrojmi. 

Rástlo zadlženie individuálnych domácností

Vývoj rizík vo finančnom sektore v roku 2007 bol ovplyvnený niekoľkými trendmi. V domácom sektore pokračoval v roku 2007 vysoký rast úverov domácnostiam, čím stúpalo aj vystavenie bánk voči kreditnému riziku z týchto úverov. Zadlženie sektora domácností na makro úrovni dosahovalo v roku 2007 nízku úroveň, čo súvisí najmä s tým, že úvery z bánk má relatívne malý počet domácností. Na druhej strane vyššiu úroveň zadlženia dosahujú domácnosti, ktoré už úver majú. V roku 2007 na úroveň zaťaženia splátkami vplýval najmä rast cien nehnuteľností. Celkovo však zaťaženosť domácností splátkami rástla, čím z pohľadu kreditného rizika rástla citlivosť domácností na pokles príjmov. 

V roku 2007 výrazne stúpol vo viacerých bankách objem nových úverov s nízkym podielom spolufinancovania domácnosťami, čo súviselo najmä s nárastom cien nehnuteľností. Riziko úverov domácnostiam sa tak stáva citlivejším na zmeny cien nehnuteľností. Aj v roku 2007 domácnosti vykazovali vyššiu citlivosť na zmeny úrokových sadzieb, keď pri nových úveroch na bývanie prevládali  úvery s krátkodobou fixáciu úrokových sadzieb.

Vysoký rast úverov zaznamenali banky aj vo vzťahu k podnikovému sektoru. Výrazne stúplo najmä vystavenie voči sektoru nehnuteľností. U niektorých bánk tvorili tieto úvery významnú časť celkových úverov. V druhom polroku boli zaznamenané zmeny v prístupe bánk k týmto úverovom, keď banky, aj v dôsledku súčasnej krízy na finančných trhoch, volili skôr opatrnejší prístup pri poskytovaní týchto úverov.  

Pri podnikoch naďalej ostáva vysoká citlivosť na zmenu výmenného kurzu, keď veľká časť úverov bola denominovaná v cudzích menách. Najmä u veľkých podnikov však predpokladáme zabezpečenie týchto pozícií.

Vystavenie bankového sektora voči trhovým rizikám bolo skôr nízke. Devízové pozície boli u väčšiny bánk uzatvorené. V roku 2007 sa nemenilo ani vystavenie voči úrokovému riziku. Kým v obchodnej knihe mala väčšina bánk pozície takmer uzatvorené, úrokové riziko vykazovali banky najmä v bankovej knihe, najmä v pásmach s dlhšou dobou zostatkovej fixácie. 

Z pohľadu rizika likvidity bola situácia v roku 2007 charakterizovaná vysokým podielom prostriedkov sterilizovaných v NBS, ako aj ostatných likvidných aktív. Z krátkodobého pohľadu na likviditu nenastali v bankovom sektore ako celku významnejšie zmeny. Z dlhodobejšieho pohľadu na likviditu aj v roku 2007 platilo, že vo väčšine bánk boli úverové aktivity financované z vkladov klientov alebo emisie dlhodobejších cenných papierov, a nie z krátkodobých prostriedkov z medzibankového trhu.

Priaznivé výsledky stresového testovania v bankovom sektore

Rastúcu citlivosť bankového sektora na kreditné riziko potvrdzujú aj výsledky stresového testovania. Hoci kreditné riziko by nemalo výrazne ohroziť stabilitu bankového sektora, citlivosť niektorých bánk na toto riziko sa počas druhého polroka 2007 zvýšila. Hlavným dôvodom bol najmä  pokles primeranosti vlastných zdrojov vo vybraných bankách.

Z hľadiska likvidity je pozitívne, že bankový sektor má dostatočne veľký objem likvidných aktív, ktorým by dokázal pokryť neočakávaný výber väčšieho objemu vkladov klientov alebo vkladov zahraničných bánk. 

Podobne bankový sektor nevykazoval ani vysokú citlivosť na výrazné zmeny trhových faktorov. Výnimkou bola iba citlivosť bankovej knihy na prudký nárast úrokových sadzieb.

Pri interpretácii týchto záverov však treba vziať do úvahy veľký počet predpokladov, ktoré sú podrobne popísané v časti Stresové testovanie. Navyše viaceré scenáre, ktorých dopad bol posudzovaný samostatne, by mohli byť realizované spolu s inými scenármi, a tým by sa mohol ich dopad výraznejšie prehĺbiť. Toto platí aj pre výsledky stresového testovania v iných sektoroch finančného trhu.

Nárast akciového rizika vo fondoch

Negatívny vývoj na svetových trhoch v druhom polroku 2007 a s tým súvisiaci nárast volatility sa prejavili na raste akciového rizika vybraných fondov. Prejavilo sa to najmä v niektorých fondoch druhého a tretieho piliera dôchodkového sporenia a podielových fondoch. 

Sektor poisťovní bol v roku 2007 vystavený najmä voči poistným rizikám. Najvýznamnejším trhovým rizikom, vďaka  vysokému podielu dlhových cenných papierov na aktívach kryjúcich technické rezervy poisťovní a ich vysokej durácii, bolo úrokové riziko. 

Fondy dôchodkových správcovských spoločností boli vystavené najmä trhovým rizikám. Konzervatívne fondy boli vystavené len úrokovému riziku, keďže nemali žiadne otvorené akciové alebo devízové pozície. Aj toto riziko bolo pomerne nízke, keďže fondy držali väčšinou dlhopisy s relatívne krátkou duráciou denominované v slovenskej korune.

Vyvážené a rastové fondy boli vystavené najmä voči akciovému riziku. Na konci prvého polroka 2007 sa rizikovosť akciových portfólií zvýšila kvôli nárastu volatility na akciových trhoch. V porovnaní s týmto rizikom bolo devízové a úrokové riziko relatívne nevýznamné.

Podobne ako fondy dôchodkových správcovských spoločností, boli aj fondy doplnkových dôchodkových spoločností vystavené najmä trhovým rizikám. Väčšina príspevkových fondov je vystavená aj akciovému aj úrokovému riziku, hoci v odlišnej miere. Devízovému riziku sú fondy vystavené najmä v dôsledku nezaistenej dlhej pozície vzniknutej z investícií do cenných papierov denominovaných v zahraničných menách. V rámci fondov DDS sú najrizikovejšie rastové príspevkové fondy investujúce vo väčšej miere do akcií a podielových listov.

Podielové fondy boli v roku 2007 vystavené najmä devízovému a akciovému riziku. Devízové riziko predstavuje pre podielové fondy pomerne významné riziko. Najvýraznejší negatívny dopad by malo posilnenie koruny na hodnotu investícií v podielových fondoch, najmä vo fondoch investujúcich do zahraničných akcií. Počas druhého polroka 2007 kvôli rastúcej volatilite akciových trhov vzrástlo akciové riziko v podielových fondoch. 

1 Inštitúcie a štruktúra slovenského finančného trhu

1.1 Typy a počty inštitúcií slovenského finančného trhu

Bankový sektor

K 31.12.2007 pôsobilo na slovenskom finančnom trhu 16 bánk a 10 pobočiek zahraničných bánk v SR. V porovnaní s koncom roka 2006 sa tak znížil počet bánk o 1, kým počet pobočiek zahraničných bánk stúpol o 3. Hypotekárnu licenciu malo 8 bánk a jedna pobočka zahraničnej banky, tri banky pôsobili ako stavebné sporiteľne.

Zlúčenie UniBanky, a.s. s HVB Bank Slovakia a.s. k 1. aprílu 2007, v rámci celoeurópskej konsolidácie skupín UniCredit a HVB, zapríčinil pokles počtu bánk o 1. Zároveň sa zmenilo obchodné meno z pôvodného UniBanka, a.s. na nové - UniCredit Bank Slovakia a.s, ktorá bola k 31.12.2007 piatym najväčším subjektom na slovenskom bankovom trhu.

Dňa 15. marca 2007 začalo svoju činnosť Fio, sporiteľné družstvo, organizačná zložka zahraničnej osoby na základe jedného povolenia, ktorého vklady sú poistené vo Fonde pojištění vkladů, Praha, Česká republika. Dňa 15. mája 2007 začala svoju činnosť na základe jedného povolenia ABN AMRO Bank N.V., pobočka zahraničnej banky, ktorej vklady sú poistené v Collective Guarantee Scheme, Holandsko. Takisto, dňa 9. novembra začala svoju činnosť BRE Bank SA, pobočka zahraničnej banky mBank, pod menom mBank  na základe jedného povolenia. Jej vklady sú poistené v Bankowy Fundusz Gwarancyjny, Poľsko.

Vzhľadom na založenie pobočiek zrušili počas roka 2007 svoje zastúpenia na Slovensku ABN Amro Bank a J&T Banka. Národná banka Slovenska naopak zaregistrovala zastúpenie zahraničnej banky, BKS Bank AG, Rakúsko 29. júna 2007 a počet zastúpení zahraničných bánk tak bol na konci decembra 10.

Vzrástol aj počet subjektov voľne poskytujúcich cezhraničné služby na 190 ku koncu decembra 2007, z ktorých 178 boli banky.

Počet slovenských bánk pôsobiacich v zahraničí prostredníctvom pobočky alebo zastúpenia sa v roku 2007 nezmenil. Slovenské banky mali v tomto roku jednu zahraničnú pobočku a jedno zastúpenie v zahraniční.
Sektor poisťovní

Počet poisťovní počas roka 2007 klesol o 1 neživotnú poisťovňu – AIG Slovakia a.s., ktorá sa pretransformovala na pobočku poisťovne. Ku koncu roka tak pôsobilo na slovenskom poistnom trhu 23 poisťovní (z toho 13 univerzálnych, 5 životných a 5 neživotných poisťovní), Slovenská kancelária poisťovateľov a 10 pobočiek zahraničných poisťovní, ktoré poskytujú svoje služby na území SR na základe povolenia, ktoré im bolo udelené v štáte ich sídla. Počet pobočiek poisťovní sa zvýšil o 3.

Na území Slovenskej republiky môžu po splnení stanovených podmienok vykonávať činnosť aj poisťovne so sídlom v niektorom štáte Európskej únie alebo Európskeho hospodárskeho priestoru na základe povolenia, ktoré im bolo udelené v štáte ich sídla. Tieto poisťovacie spoločnosti vykonávajú činnosť na území Slovenskej republiky buď na základe práva zriaďovať pobočky (10 poisťovní z iných členských štátov) alebo na základe práva slobodného poskytovania služieb, bez zriadenia pobočky (360 poisťovní z iných členských štátov k 31. decembra 2007, nárast o 71 spoločností).

Desať poisťovní so sídlom na území SR poskytovalo poisťovacie služby v inom členskom štáte EÚ na základe slobodného poskytovania služieb bez zriadenia pobočky a tri na základe slobodného poskytovania služieb prostredníctvom pobočky.

K infraštruktúre poistného trhu ďalej patria sprostredkovatelia poistenia a sprostredkovatelia zaistenia. S účinnosťou od 1.9.2005 sa podľa zákona č. 340/2005 Z. z. o sprostredkovaní poistenia a sprostredkovaní zaistenia a o zmene a doplnení niektorých zákonov zriadil register sprostredkovateľov poistenia a sprostredkovateľov zaistenia, ktorý vedie NBS.
Sektor kolektívneho investovania

Počet tuzemských správcovských spoločností sa počas roka 2007 nezmenil, na trhu pôsobilo 10 tuzemských správcovských spoločností. Dňa 22. mája 2007 bolo spoločnosti Allianz Asset Management, správ. spol., a.s. udelené povolenie na vznik a činnosť správcovskej spoločnosti. Dňa 27. apríla 2007 uskutočnila spoločnosť OTP Asset Management prevod správy svojich dvoch otvorených podielových fondov na spoločnosť Investičná a Dôchodková, správ. spol., a.s. a dňa 23. mája 2007 zanikla zlúčením s touto spoločnosťou.

Počet otvorených podielových fondov sa k 31.12.2007 zvýšil v ročnom porovnaní o 10 na 72, počet uzavretých podielových fondov klesol o 3 na 41, počet špeciálnych podielových fondov stúpol o 2 na 5.

V priebehu roka 2007 sa zvýšil aj počet zahraničných subjektov poskytujúcich služby kolektívneho investovania na slovenskom trhu na 56.

Tabuľka 1 Počty finančných inštitúcií v decembri 2006 a v decembri 2007 

	
	
	
	

	
	Počet inštitúcií k 31.12.2007
	Počet inštitúcií k 31.12.2006
	Zmena

	
	 
	 
	

	Počet bánk v SR
	16
	17
	-1

	              stavebné sporiteľne
	3
	3
	0

	              banky s hypotekárnou licenciou
	8(*)
	9(*)
	-1

	Počet pobočiek zahraničných bánk v SR
	10
	7
	+3

	Počet zastúpení zahraničných bánk v SR
	9
	10
	-1

	Počet zahraničných subjektov voľne poskytujúcich cezhraničné bankové služby
	190
	131
	+59

	Počet poisťovní v SR
	23
	24
	-1

	životné
	5
	5
	0

	neživotné
	5
	6
	-1

	univerzálne
	13
	13
	0

	Poisťovne poskytujúce služby na základe slobody poskytovania služieb
	370
	296
	+74

	z toho: Bez zriadenia pobočky
	360


	289
	+71

	z toho: Prostredníctvom pobočky
	10
	7
	+3

	Počet dôchodkových správcovských spoločností
	6
	6
	0

	Počet doplnkových dôchodkových spoločností
	5
	3
	+2

	Počet doplnkových dôchodkových poisťovní
	0
	1
	-1

	Počet tuzemských správcovských spoločností v SR
	10
	10
	0

	Počet zahraničných správcovských spoločností a zahraničných investičných spoločností
	56
	28
	+28

	Počet obchodníkov s cennými papiermi
	32
	33
	-1

	   z toho: banky a pobočky zahraničných bánk
	19
	18
	1

	Počet zahraničných subjektov pôsobiacich v SR ako obchodník s cennými papiermi
	582
	304
	278


* Okrem 8 bánk má hypotekárnu licenciu aj jedna pobočka zahraničnej banky

Sektor dôchodkového sporenia

II. pilier dôchodkového sporenia

Od roku 2006 nenastali v starobnom dôchodkovom sporení zmeny a pôsobí v ňom 6 subjektov, ktoré spravujú 18 dôchodkových fondov.

III. pilier dôchodkového sporenia

Počas roka 2007 dokončila svoju transformáciu z doplnkovej dôchodkovej poisťovne na doplnkovú dôchodkovú spoločnosť aj Stabilita DDS, a.s, proces transformácie DDP na DDS sa tak ukončil. Rozhodnutím NBS zo dňa 7. mája 2007 bolo udelené povolenie Národnej banky Slovenska na vznik a činnosť doplnkovej dôchodkovej spoločnosti AEGON, d.d.s., a.s, počet doplnkových dôchodkových spoločností sa tak počas roka 2007 zvýšil na 5.

Obchodníci s cennými papiermi

Počas roka 2007 sa počet obchodníkov s cennými papiermi znížil o 1. Počet bánk a pobočiek zahraničných bánk s povolením na činnosť obchodníka sa zvýšil na 19. 

1.2 Vlastnícka štruktúra a majetkové prepojenia finančného sektora

Tabuľka 2 Vlastnícka štruktúra finančného sektora podľa krajín v decembri 2007 (v %)

	
	Banky
	Poisťovne*
	Dôchodkové správcovské spoločnosti
	Doplnkové dôchodkové spoločnosti
	Správcovské spoločnosti
	Obchodníci s cennými papiermi

	Slovensko
	8,21
	8,09
	45,54
	58,22
	74,57
	6,27

	Krajiny EÚ (bez SR)
	88,26
	90,04
	24,51
	41,78
	25,43
	89,89

	ČR
	8,05
	1,13
	6,3
	
	9,84
	6,67

	Francúzsko
	0,65
	1,23
	
	
	
	0,65

	Holandsko
	1,41
	13,14
	18,21
	41,78
	
	1,45

	Luxembursko
	28,92
	
	
	
	
	29,09

	Maďarsko
	4,63
	3,21
	
	
	
	4,66

	Nemecko
	1,99
	3,21
	
	
	
	

	Rakúsko
	47,09
	55,78
	
	
	
	27,66

	Taliansko
	0,13
	
	
	
	
	16,45

	Portugalsko
	0,08
	
	
	
	
	

	Spojené kráľovstvo
	0,07
	7,51
	
	
	
	0,10

	Ostatné
	3.14
	4,83
	
	
	15,59
	3,16

	Krajiny mimo EÚ
	3,53
	2,63
	29,95
	
	
	3,83


· Vlastnícka štruktúra vyjadruje prvého vlastníka spoločností; podiely sú merané ako percento na základnom imaní

· * údaje sú za december 2006

Vo vlastníckej štruktúre nenastali počas roka 2007 významné zmeny. Podľa pravidla posledného vlastníka vyše 90% majetku finančného sektora vlastnili zahraničné spoločnosti. V najväčšej miere sú tu zastúpené členské štáty Európskej únie. Banky a poisťovne sú spravidla vlastnené priamo zahraničnou finančnou skupinou, správcovské spoločnosti a dôchodkové správcovské spoločnosti sú často vlastnené prostredníctvom bánk alebo poisťovní.

Najväčší podiel na majetkovej štruktúre finančného sektora majú finančné skupiny, či už bankové alebo poisťovacie. Zahraničné banky investovali najmä do domáceho bankového sektora a sektora kolektívneho investovania, zahraničné poisťovne majú hlavné zastúpenie v dôchodkových správcovských spoločnostiach a domácich poisťovniach.

2 Analýza finančného trhu

2.1 Integrovaný pohľad na finančný trh

Hlavné trendy v slovenskom finančnom sektore

Napriek tomu, že rok 2007 bol vo svojej druhej polovici rokom zvýšenej volatility a neistoty na svetových finančných trhoch, na aktivitu slovenských finančných inštitúcií nemal výrazný vplyv. Dôvodom je prevažujúca orientácia domácich inštitúcií na slovenskú ekonomiku.

Čo sa týka finančných inštitúcií regulovaných Národnou bankou Slovenska, celková hodnota ich aktív a spravovaného majetku počas roka 2007 vzrástla o 333,1 mld. Sk na koncoročných 2 092 mld. Sk, čo predstavuje nárast o 18,9%. Rast aktív sa vo viacerých segmentoch finančného trhu v druhom polroku mierne spomalil, čo v niektorých prípadoch môže súvisieť aj so spomínanou nižšou výkonnosťou svetových finančných trhov.

Graf 1 Objem aktív alebo objem spravovaného majetku v jednotlivých segmentoch finančného trhu
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Pre slovenský finančný sektor však ostáva rozhodujúcou skutočnosť, že priaznivý vývoj domácej ekonomiky vytvoril priestor na jeho organický rast, podobne ako tomu bolo aj v roku 2006.

Graf 2 Podiel na aktívach a spravovanom majetku podľa segmentov: subjekty dohliadané NBS
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Graf 3 Podiel na aktívach a spravovanom majetku podľa segmentov: všetky subjekty
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Najvýraznejší rast aktív zaznamenali dôchodkové fondy II. piliera dôchodkového sporenia. Počas roka 2007 vzrástli o 83,5% a dosiahli hodnotu 51,3 mld. Sk. Ich význam vrástol nielen v kontexte dôchodkového zabezpečenia, ale aj z hľadiska dôležitej kumulácie zdrojov v ekonomike v čase, keď celková ekonomická konjunktúra a úrokové prostredie motivuje slovenské domácnosti skôr k zadlžovaniu ako k sporeniu. V tomto kontexte je pozitívnym trendom aj 18,7%-ný rast aktív doplnkových dôchodkových fondov, ktoré dosiahli hodnotu 25,3 mld. Sk.

Druhý najrýchlejší rast (24,5%) zaznamenali podielové fondy, pre ktoré to po stagnácii v roku 2006 znamená oživenie. Počas roka 2007, na rozdiel od roku 2006, investície domácností do týchto fondov rástli rýchlejšie ako objemy na účtoch v bankách. Tento vývoj sa prejavil ako rast vkladov podielových fondov v bankách.

Graf 4 Trhová kapitalizácia akcií, bankové úvery, lízing, splátkový predaj a faktoring ako podiel na HDP
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Rast aktív v bankovom sektore bol miernejší ako v dôchodkových a podielových fondoch, v dôsledku čoho mierne klesol jeho podiel na aktívach. Finančné sprostredkovanie
 prostredníctvom poskytovania úverov (bankami a ostatnými finančnými sprostredkovateľmi) sa však rozvíjalo rýchlejšie ako priame získavanie zdrojov prostredníctvom emisií na burze cenných papierov (Graf 4).

Aktivita v oblasti lízingu a faktoringu počas roka rástla porovnateľne s celkovou aktivitou bánk, poisťovní a kolektívneho investovania. Mierne rýchlejší rozvoj zaznamenala úverová aktivita nebankových inštitúcií, keď úvery domácnostiam poskytované spoločnosťami splátkového predaja a lízingovými spoločnosťami vzrástli v druhom polroku 2007 o 36%, zatiaľ čo sa objem bankových úverov domácnostiam zvýšil o 14% a v prípade spotrebiteľských úverov to bolo len o 9% (Tabuľka 3). 

Tabuľka 3 Trh spotrebiteľských úverov v druhom polroku 2007

	 
	VI.2007
	XII.2007
	absolútna zmena
	relatívna zmena
	podiel na trhu XII.2007

	Banky:      kreditné karty
	3,59
	4,64
	1,05
	29%
	6.2%

	Banky:     spotrebiteľské úvery
	38,71
	42,22
	3,51
	9%
	56.5%

	Iné ako banky: spotrebiteľské úvery a splátkový predaj
	20,47
	27,81
	7,33
	36%
	37.3%


· zdroj: NBS

· údaje v druhom až štvrtom stĺpci tabuľky sú v mld. Sk

V druhom polroku 2007 sa podiel nebankových inštitúcií na trhu spotrebiteľských úverov, kreditných kariet a splátkového predaja zvýšil z 33% na 37%.

Výkonnosť investícií a ziskovosť inštitúcií

Keďže rok 2007, najmä vo svojej druhej polovici, nebol z hľadiska výkonnosti svetových finančných trhov ideálny, je pozitívne, že slovenský finančný sektor neutrpel žiadne straty, ktoré by sa prejavili na celkových priemerných hodnotách (Graf 5, Graf 6).

To je v kontraste s poklesom výkonnosti finančných aktív domácností, ktoré tieto inštitúcie spravujú, a ktoré vo viacerých prípadoch reagovali na situáciu na finančných trhoch. Tento kontrast je však vzhľadom na charakter investícií, popísaných vyššie, celkom logický. Oddelenie majetku fondu a správcovskej spoločnosti na jednej strane chráni klienta pred zlým hospodárením správcu, na druhej strane dáva priestor správcovi na tvorbu zisku (na základe poplatkov za správu) bez priameho vystavenia prípadnému nepriaznivému vývoju na svetových finančných trhoch.

Graf 5 Priemerná hodnota ROE

v jednotlivých sektoroch v decembri 2005, 2006 a 2007
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· zdroj: NBS

Graf 6 Intervaly ROE v jednotlivých

sektoroch v decembri 2007
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Väčšina segmentov finančného trhu dokázala zvýšiť rentabilitu kapitálu, resp. znížiť stratu. Výnimkou je bankový sektor, tento problém je popísaný v kapitole o ziskovosti bankového sektora. V roku 2007 zredukovala stratu väčšina správcovských spoločností v druhom pilieri dôchodkového sporenia.

Vybrané finančné toky

V priebehu roka 2007 došlo k prehĺbeniu finančných tokov medzi slovenským finančným sektorom a všetkými ostatnými hlavnými domácimi ekonomickými sektormi a tiež zahraničím ako celkom. Vzájomná finančná prepojenosť rástla ako na strane aktív tak aj na strane pasív zúčastnených strán. Najväčším veriteľom a súčasne dlžníkom finančného sektora sú subjekty reálnej ekonomiky, teda podniky a domácnosti. Hodnota vkladov poskytnutých týmito dvoma sektormi finančným inštitúciám dosiahla k 31. decembru 2007 úroveň 1083 mld. Sk, čo je o 136 mld. Sk viac ako rok predtým. Veľmi podobný absolútny prírastok zaznamenalo aj zadlženie podnikov a domácností voči finančnému sektoru a ku koncu roka 2007 bola jeho hodnota 687 mld. Sk. V percentuálnom vyjadrení teda rástli rýchlejšie záväzky podnikov a domácností voči finančnému sektoru ako pohľadávky. K výraznému prílevu zdrojov finančného sektora počas roka došlo aj zo strany zahraničných bánk. Aj zásluhou takéhoto vývoja sa medziročne o 93 mld. Sk zvýšila aktívna pozícia domáceho finančného sektora vo vzťahu k NBS, čím sa objem prostriedkov sterilizovaných k decembru 2007 dostal na úroveň 394 mld. Sk (Schéma 1).

Centrálnu úlohu v procese finančného sprostredkovania zohráva na Slovensku jednoznačne bankový sektor. Okrem podnikov a domácností, ktoré sa najväčšou mierou podieľajú na aktívach aj pasívach bankového sektora, sú banky významným sprostredkovateľom aj pre zvyšné typy inštitúcií finančného trhu. Spoločnosti druhého a tretieho piliera dôchodkového sporenia, spoločnosti kolektívneho investovania, poisťovne a ostatné finančné spoločnosti, všetky tieto subjekty majú umiestnených niekoľko desiatok miliárd Sk na bežných či termínovaných účtoch domácich bánk spolu v hodnote 113 mld. Sk. Navyše pre ostatné finančné spoločnosti predstavujú bankové úvery významný zdroj financovania ich aktivít. 

Schéma 1 Vybrané vzťahy finančného sektora a ostatných sektorov, december 2006 a december 2007
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· zdroj: NBS

· údaje v mld. Sk

Po miernom odlive prostriedkov z fondov domácich inštitúcií kolektívneho investovania v roku 2006 sa v nasledujúcom roku opäť podielové fondy stali pre domácnosti zaujímavou alternatívou k ukladaniu voľných peňazí na účty v bankách. Nárast prostriedkov domácností v domácich podielových fondoch predstavoval 20 mld. Sk. Viac investícií zo Slovenska sa podarilo zhromaždiť aj v zahraničných podielových fondoch.

Dlhodobé aktíva domácností sú uložené predovšetkým v oboch kapitalizačných pilieroch dôchodkového sporenia a v investičnom a kapitálovom životnom poistení. Objem prostriedkov naakumulovaných domácnosťami vo fondoch druhého a tretieho piliera dôchodkového sporenia pokračoval aj v roku 2007 v dynamickom raste. Z hodnoty 49 mld. Sk v decembri 2006 sa za rok zvýšil o viac ako polovicu, na konečných 76 mld. Sk.

Riziká

V tejto časti sa zameriame na integrovaný pohľad na porovnanie dopadov rizík na jednotlivé typy finančných inštitúcií. Hoci v niektorých sektoroch sú významné špecifické riziká súvisiace s oblasťou ich činnosti (pre banky najmä kreditné riziko a pre poisťovne poistné riziko), všetky typy inštitúcií, resp. nimi spravované portfóliá, sú vystavené trhovým rizikám – úrokovému, devízovému a akciovému. Porovnanie vystavenia týmto dopadom je v nasledujúcej tabuľke. 

Tabuľka 4 Porovnanie vplyvu trhových rizík na jednotlivé typy finančných inštitúcií

	
	Banky (bez pobočiek)
	Poisťovne
	Podielové fondy
	Dôchodkové fondy

	Úrokové riziko
	0,3 %
	0,7 %; 2,3%
	0,2 %
	0,1 % KF

0,1% VF

0,2% RF

	Devízové riziko
	0,0 %.
	0,0 %
	1 %
	0,0 % KF

0,1% VF

0,2% RF

	Akciové riziko
	0,0 %.
	0,0 %
	1,1 %
	0,0 % KF

1,0% VF

1,3% RF


· zdroj: NBS, Reuters, vlastné výpočty

· údaje sú v % z aktív bánk / technických rezerv poisťovní / čistej hodnoty majetku fondov

· pri bankách bolo úrokové riziko vypočítané iba z dlhových cenných papierov a úrokových derivátov, nie z vkladov a úverov

· pri úrokovom riziku za poistný sektor je najprv uvedené neživotné a potom životné poistenie

· KF – konzervatívny fond, VF – vyvážený fond, RF – rastový fond

· údaje vyjadrujú možnú stratu, ktorú by inštitúcie s pravdepodobnosťou 99% nemali prekročiť počas 10 dní

Bankový sektor ako celok nebol počas roka 2007 vystavený výraznejšiemu devízovému riziku. Otvorenú devízovú pozíciu v súvahe, tvorenú najmä devízovými vkladmi zahraničných bánk, banky uzatvárali derivátovými obchodmi. Celkovo tak bola devízová pozícia prakticky uzatvorená. To platí nielen o agregovanej hodnote devízovej pozície za celý bankový sektor, ale aj pre väčšinu bánk.

Úrokové riziko bankového sektora sa v roku 2007 výrazne nezmenilo. V obchodnej knihe má väčšina bánk pozície takmer uzatvorené, s výnimkou pozícií v najkratších časových pásmach. Nízka otvorená pozícia v obchodnej knihe však súvisí predovšetkým s pomerne nízkymi objemami obchodnej knihy v porovnaní s bankovou knihou. Banky vykazovali otvorené pozície v bankovej knihe najmä v pásmach s dlhšou dobou zostatkovej fixácie a tvorili ich takmer výlučne pozície v cenných papieroch. 

Najvýznamnejším trhovým rizikom pre poistný sektor bolo v priebehu roka 2007 úrokové riziko. Dôvodom je pomerne veľký podiel dlhových cenných papierov na aktívach kryjúcich technické rezervy poisťovní a ich vysoká durácia. Hodnota VaR úrokového rizika sa na konci roka 2007 pohybovala na úrovni 2,3% aktív kryjúcich rezervy v životnom poistení a 0,7% v neživotnom poistení.

Poistný trh ako celok bol vystavený pomerne nízkemu akciovému riziku. Podobne aj priame devízové riziko aktív kryjúcich technické rezervy bolo v roku 2007 vo väčšine poisťovní zanedbateľné.

Fondy dôchodkových správcovských spoločností boli vystavené najmä trhovým rizikám. Konzervatívne fondy najmä úrokovému riziku, keďže nemajú žiadne otvorené akciové alebo devízové pozície. Aj toto riziko je pomerne nízke, keďže fondy držia väčšinou dlhopisy s relatívne krátkou duráciou.

Vzhľadom na podobnú štruktúru aktív rastových a vyvážených fondov, v ich vystavení voči trhovým rizikám v rámci jednotlivých dôchodkových správcovských spoločností väčšinou nie je veľký rozdiel. Vyvážené a rastové fondy boli vystavené najmä voči akciovému riziku. Na konci prvého polroka 2007 sa rizikovosť akciových portfólií zvýšila kvôli nárastu volatility na akciových trhoch. V porovnaní s týmto rizikom je devízové a úrokové riziko relatívne nevýznamné.

Podobne ako fondy dôchodkových správcovských spoločností, boli aj fondy doplnkových dôchodkových spoločností vystavené najmä trhovým rizikám. Väčšina príspevkových fondov bola vystavená aj akciovému aj úrokovému riziku, hoci v odlišnej miere. Devízovému riziku boli fondy vystavené najmä v dôsledku nezaistenej dlhej pozície vzniknutej z investícií do cenných papierov denominovaných v zahraničných menách. V rámci fondov DDS boli najrizikovejšie rastové príspevkové fondy investujúce vo väčšej miere do akcií a podielových listov.

Podielové fondy boli vystavené najmä devízovému a akciovému riziku. Vystavenie voči úrokovému riziku je pomerne nízke. Devízové riziko predstavuje pre podielové fondy pomerne významné riziko. Dôvodom je, že viaceré podielové fondy majú vo svojich fondoch majetkové a dlhové cenné papiere denominované v zahraničných menách. Počas druhého polroka 2007 kvôli rastúcej volatilite akciových trhov vzrástlo akciové riziko v podielových fondoch. Na základe vývoja v roku 2007 možno predpokladať, že hodnota podielových listov akciových podielových fondov by s pravdepodobnosťou 99% v priemere nemala klesnúť o viac ako 10%, čo je pomerne vysoká hodnota.

2.2 Aktivity v jednotlivých sektoroch finančného trhu

Bankový sektor


Zdroje a aktivity bankového sektora

Štruktúra pasív sa v porovnaní s koncom roka 2006 mierne zmenila, keď v roku 2007 rástol podiel medzibankových vkladov, čo bolo spôsobené väčším percentuálnym rastom týchto položiek ako ostatných agregátov. Rástol hlavne objem nerezidentských vkladov v cudzej mene, ktorý sa po poklese v druhom polroku 2006 opäť dostal na úroveň spred tohto obdobia. Ostatné agregáty sa vyvíjali porovnateľne s predchádzajúcimi rokmi.

Graf 7 Štruktúra pasív slovenského bankového sektora
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Z hľadiska posudzovania stability financovania úverových aktivít bankového sektora je jedným z najdôležitejších ukazovateľov porovnanie objemu vkladov a úverov (loan-to-deposit ratio). Tento ukazovateľ naznačuje, do akej úrovne je bankový sektor schopný financovať úvery domácimi zdrojmi, ktoré sú v porovnaní s vkladmi nerezidentov stabilnejším zdrojom.

V roku 2007 tento ukazovateľ, po stagnácii v roku 2006, opäť rástol, aj keď miernejšie ako v roku 2005 a k 31.12.2007 bola jeho hodnota 78% pre celý bankový sektor. Tento nárast bol spôsobený vyšším rastom úverov klientom ako vkladov klientov. Hodnota ukazovateľa rástla u skoro všetkých bánk, bola vyššia ako 100% hlavne v pobočkách zahraničných bánk a bánk naviazaných na vlastné finančné skupiny. Medzi bankami táto hodnota presiahla 100% v štyroch bankách. Medzi bankami so silným retailovým postavením je hodnota ukazovateľa naďalej na pomerne nízkej úrovni, napriek miernemu nárastu.

Celkové záväzky voči klientom, ktoré tvorili aj v roku 2007 najväčšiu časť pasív bankového sektora, naďalej rástli. Ich podiel na bilančnej sume sektora sa pohyboval v rozmedzí 64,0% - 66,6%.

V raste pokračovali všetky vklady s výnimkou vkladov verejnej správy, ktoré sú výrazne ovplyvnené aktivitou ARDAL-u. Tento rast nastal aj napriek miernemu poklesu priemerných úrokových sadzieb na viaceré typy vkladov.

Graf 8 Hlavné agregáty vkladov klientov
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Najväčší podiel na klientskych vkladoch majú retailové vklady, 48,3% a vklady podnikov, 29,5% k 31.12.2007. Podiel vkladov finančných spoločností okrem bánk bol 8,2%, kým podiel vkladov nerezidentov 2,4%. Kým tieto podiely sú pomerne ustálené, naďalej ostáva volatilný podiel vkladov verejnej správy, ktoré ku koncu roka predstavovali 10,4% celkových klientskych vkladov.

Graf 9 Štruktúra emitovaných cenných papierov
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V roku 2007 pokračoval trend emitovania cenných papierov. Najväčší podiel na objeme emitovaných cenných papierov (51,2%) tvoria hypotekárne záložné listy, ktorých emisia je povinná pre banky poskytujúce hypotekárne úvery. V menšej miere boli emitované dlhopisy iné ako HZL, ktoré tvorili 6,3% cenných papierov. Podiel emitovaných cenných papierov na bilančnej sume mierne stúpol zo 6,5% k 31.12.2006 na 6,8% k 31.12.2007, ich podiel však z pohľadu bankového sektora je naďalej málo významný. Z pohľadu jednotlivých bánk však pre niektoré inštitúcie emisia cenných papierov prispela k dlhodobému stabilnému financovaniu ich aktivít.

Aktíva bánk pokračovali v rastúcom trende aj v roku 2007. Ich objem medziročne stúpol o viac ako 17%. Najvýraznejší relatívny nárast aktív zaznamenali viaceré pobočky zahraničných bánk. Tie zvyšovali najmä investície do centrálnej banky, pričom zároveň im rástli aj vklady zo zahraničných bánk. Rast aktív veľkých bánk sa pohyboval okolo sektorového priemeru, pričom bol založený hlavne na raste úverov klientom. Podpriemerný rast dosiahli stredne veľké a menšie banky. Nižší rast vykázali aj stavebné sporiteľne.

Graf 10 Štruktúra aktív bankového sektora
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na zvislej osi sú podiely jednotlivých agregátov aktív na celkových aktívach

Z hľadiska štruktúry aktív mali dominantné postavenie pohľadávky voči klientom. Tie zároveň zaznamenali aj najvýraznejší medziročný nárast. Na celkovom medziročnom objemovom náraste aktív sa podieľali viac ako 60%.

Operácie s bankami stúpli medziročne o 25%. Rástli najmä vo vybraných pobočkách zahraničných bánk. 

Objem investícií bánk do cenných papierov medziročne poklesol v absolútnych aj relatívnych hodnotách.

Úvery poskytnuté klientom získavajú stále väčší podiel na celkových aktívach bánk. Za posledné dva roky ich podiel stúpol o 10 percentuálnych bodov a na konci roka 2007 tvorili takmer 50% z aktív sektora. Tento trend súvisí najmä s pozitívnym ekonomickým vývojom na Slovensku, keď banky sú vo väčšej miere ochotné financovať rastúcu reálnu ekonomiku.

Graf 11 Úverové portfólio bankového sektora
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-
na zvislej osi sú podiely jednotlivých kategórií úverov na celkových úveroch klientom

Banky poskytli v roku 2007 najväčší objem úverov podnikovému sektoru a sektoru domácností. U niektorých bánk výraznejšie narástol objem úverov poskytnutých verejnej správe a nerezidentom. Miernejší rast mali úvery poskytnuté finančným inštitúciám okrem bánk.

Z pohľadu jednotlivých bánk je dôležité, že takmer všetky banky vykázali za rok 2007 dvojciferný percentuálny rast objemu úverov klientom. U viacerých bánk mal podiel podnikových úverov a úverov domácnostiam približne rovnaký vplyv na celkový rast pohľadávok voči klientom.

Nárast dopytu domácností zaznamenala väčšina bánk aktívnych pri úverovaní obyvateľstva. Viaceré banky pri financovaní bývania naďalej preferovali klasické hypotekárne úvery. Výrazne však stúpal aj objem iných úverov na bývanie. V rámci stavebného sporenia sa potvrdil trend z minulých rokov, keď rástli najmä medziúvery. 

Graf 12 Úvery domácnostiam na nehnuteľnosti 
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· zdroj: NBS

· údaje na zvislej osi sú v mld. Sk

Na nárast dopytu pozitívne vplýval priaznivý ekonomický vývoj a s tým súvisiaci rast príjmov obyvateľstva. Výrazný vplyv na dopyt po úveroch v roku 2007 mal vývoj na trhu nehnuteľností, keď rast cien rezidenčných nehnuteľností nútil domácnosti brať si väčší objem úverov na financovanie ich kúpy. Rast cien nehnuteľností bol vyšší ako rast reálnych príjmov. Vznikal tak určitý časový tlak na domácnosti, aby si nehnuteľnosť zaobstarali pri ešte relatívne nižších cenách. Časť dopytu tvorili aj špekulatívne nákupy, keď vysoký rast cien robil z nehnuteľností zaujímavé aktívum na investovanie.

Graf 13 Nárast cien bytov v roku 2007 podľa krajov 
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· zdroj: Cenová mapa nehnuteľností, vlastné výpočty

Podiel cenných papierov na aktívach bánk sa v priebehu roka znižoval, keď na konci roka 2007 tvorili 18% z aktív.

V absolútnom vyjadrení na úrovni sektora stúpali najmä zahraničné cenné papiere, kým objem domácich cenných papierov skôr klesal. 

Graf 14 Štruktúra portfólia cenných papierov vo vlastníctve bankového sektora v decembri 2007
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Z pohľadu rizikovosti je portfólio cenných papierov v bankovom sektore stále konzervatívne. Dominujú mu nízko rizikové štátne dlhopisy. V roku 2007 sa vo vybraných bankách zvyšoval objem zahraničných bankových a podnikových cenných papierov a majetkových cenných papierov.

Finančná pozícia a riziká bankového sektora

Čistý zisk bankového sektora za rok 2007 bol medziročne nižší o 1,3%. Treba však podotknúť, že agregovaný pokles bol ovplyvnený výrazným poklesom zisku v jednej banke. Bez výsledkov tejto banky by ziskovosť sektora medziročne stúpla o takmer 17,3%. Presnejší pohľad na vývoj ziskovosti v sektore v roku 2007 nám poskytne analýza ziskovosti v jednotlivých bankách. 

Graf 15 Rozloženie medziročných zmien čistého zisku bánk
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· zdroj: NBS

· percento nad stĺpcami histogramu zobrazuje podiel aktív bánk v danom stĺpci na celkových aktívach sektora

Najvýraznejší nárast zisku zaznamenali pobočky zahraničných bánk. Vysoký rast zisku (v rozpätí od 20% do 60%) mali aj stredne veľké banky. Nižšie tempo rastu zisku mali veľké banky. Napriek relatívne nižšiemu nárastu čistého zisku v troch najväčších bankách, ich podiel na absolútnej tvorbe zisku v sektore v roku 2007 stúpol (61% v roku 2007 z 57% v roku 2006). Menej priaznivo sa vyvíjal podiel čistého zisku na vlastných zdrojoch bánk. Medziročne poklesol ROE
 bankového sektora z úrovne 22% na 18%. Na vývoj tohto ukazovateľa okrem ziskovosti negatívne vplýval nárast vlastných zdrojov vo viacerých bankách.

Úrokové príjmy tvorili v roku 2007 najvýznamnejší podiel na príjmoch bánk. Ich podiel na hrubých príjmoch sa medziročne zvýšil zo 63% v roku 2006 na 70% v roku 2007. Úrokové výnosy boli tvorené najmä výnosmi od domácností a podnikového sektora (72%) a výnosmi z centrálnej banky (21%). Najväčšiu časť nákladov vytvárali podniky a domácnosti (55%) a banky (36%).

Banky dokázali v roku 2007 výraznejšie zvýšiť úrokové výnosy ako úrokové náklady. Stúpali najmä výnosy z podnikového sektora a od domácností. Pomerne výrazne vzrástli aj výnosy z REPO obchodov s NBS.

Na nárast úrokových výnosov mal najväčší vplyv nárast objemu poskytnutých úverov domácnostiam a podnikovému sektoru.

Neúrokové príjmy rástli v roku 2007 pomalším tempom ako v roku 2006. Klesol aj ich podiel na celkových hrubých príjmoch, keď v roku 2007 vytvárali len 30% z hrubých príjmov z bankových činností.

V porovnaní s rokom 2006 sa absolútne aj relatívne zvýšili príjmy z poplatkov. Súvisí to najmä s rastúcim počtom a objemom klientskych bankových transakcií.

Celkový objem príjmov z obchodovania sa medziročne zmenil len mierne. Takmer všetky príjmy pochádzali z menových operácií (najmä z menových konverzií). Stratu vykázali banky z operácií s dlhovými cennými papiermi (obchodovanie s dlhovými CP a príjmy z úrokových derivátov) a ziskové bolo obchodovanie s majetkovými cennými papiermi.

Efektivita prevádzky, meraná ukazovateľom cost-to-income ratio, sa na konci roka 2007 v bankovom sektore medziročne zhoršila, keď hodnota ukazovateľa stúpla z 55% na 59%. U viacerých bánk došlo k zníženiu hodnoty ukazovateľa. Najčastejšie išlo o pobočky zahraničných bánk, ktoré výraznejšie zvýšili svoj hrubý príjem. Samotné prevádzkové náklady v sektore medziročne stúpli o 12%.

Počas roka 2007 bola primeranosť vlastných zdrojov vo všetkých bankách nad stanovenou úrovňou 8%. Trend postupného poklesu priemernej hodnoty primeranosti vlastných zdrojov (priemer vážený objemom rizikovo vážených aktív) sa v roku 2007 zmiernil. Medziročne táto hodnota klesla z 13,0% na 12,4%. V niektorých bankách však klesla pod 9%. Viaceré banky zvýšili objem vlastných zdrojov, a to formou čerpania podriadeného dlhu alebo zo zisku vytvoreného v roku 2006.

Graf 16 Vývoj primeranosti vlastných zdrojov v bankovom sektore
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· zdroj: NBS

· PVZ – priemerná hodnota primeranosti vlastných zdrojov (priemer vážený veľkosťou rizikovo vážených aktív) 

· Min PVZ – minimálna dosiahnutá hodnota primeranosti vlastných zdrojov 

· na ľavej zvislej osi sú zobrazené objemy kapitálu Tier I, Tier II a Tier III v mld. Sk

· na pravej zvislej osi je zobrazená priemerná a minimálna hodnota primeranosti vlastných zdrojov

V bankovom sektore pokračoval v roku 2007 vysoký rast úverov domácnostiam, čím stúpalo aj vystavenie bánk voči kreditnému riziku z týchto úverov. Riziko úverov je dané možnou neschopnosťou domácností splácať úvery bankám. Táto neschopnosť súvisí najčastejšie s nadmernou zaťaženosťou splátkami v pomere k ich príjmom, prípadne citlivosťou domácností na rôzne rizikové faktory.

Zadlženie sektora domácností na makro úrovni dosahovalo v roku 2007 nízku úroveň. Súvisí to najmä s tým, že úvery z bánk má relatívne malý počet domácností. Potvrdzuje to aj regionálna koncentrácia, keď najväčšia časť úverov bola poskytnutá v Bratislavskom kraji. Na druhej strane vyššiu úroveň zadlženia dosahujú domácnosti, ktoré už úver majú. V roku 2007 na úroveň zaťaženia splátkami vplýval najmä rast cien nehnuteľností. Domácnosti boli nútené financovať kúpu nehnuteľností vyšším objemom úveru, čo sa následne prejavilo na vyšších splátkach. Zmierňujúcim faktorom bolo predlžovanie doby splatnosti úverov a nižšie úrokové sadzby na úvery. Celkovo však zaťaženosť domácností splátkami rástla, čím z pohľadu kreditného rizika rástla citlivosť domácností najmä na pokles príjmov. 

Banky v dôsledku rastu cien nehnuteľností na jednej strane a snahou o udržanie si trhového podielu pristúpili k zmierňovaniu štandardov. V roku 2007 výrazne stúpol vo viacerých bankách objem úverov s LTV nad 100%. Riziko úverov domácnostiam sa tak stáva citlivejším na zmeny cien nehnuteľností. Nárastom LTV stúpa aj morálny hazard, keď banky získavajú klientov, ktorí sa menšou mierou podieľajú na financovaní investície.  Z pohľadu kreditného rizika domácností aj v roku 2007 vykazovali banky vysoký podiel nových úverov na bývanie s krátkodobou fixáciu úrokových sadzieb.

Vysoký rast úverov zaznamenali banky aj vo vzťahu k podnikovému sektoru. Výrazne stúplo najmä vystavenie voči sektoru nehnuteľností. U niektorých bánk tvorili tieto úvery významnú časť celkových úverov. Rizikovosť úverov na komerčné nehnuteľnosti priamo súvisí s vývojom cien za prenájom nehnuteľností ako aj ich obsadenosťou. V druhom polroku 2007 sa ceny za prenájom mierne znižovali. Obsadenosť do veľkej miery závisí od fázy ekonomického cyklu. V druhom polroku boli zaznamenané zmeny v prístupe bánk k týmto úverom. Banky, aj v dôsledku súčasnej krízy na finančných trhoch, volili skôr opatrnejší prístup a sprísňovali štandardy na tieto úvery. 

Pri podnikoch naďalej ostáva vysoká citlivosť na zmenu výmenného kurzu, keď veľká časť úverov bola denominovaná v cudzích menách.

Sektor poisťovní

Predpísané poistné a technické poistné

Z dôvodu, že do konca roku 2005 sa vykazovalo predpísané poistné v súlade so slovenskými účtovnými predpismi a nie v zmysle medzinárodných účtovných štandardov finančného vykazovania IAS/IFRS, pristúpila NBS k analýze technického poistného, ktoré možno definovať ako cenu, ktorá bola dojednaná v jednotlivých poistných zmluvách bez ohľadu na spôsob ich finančného vykazovania.

Technické poistné dosiahlo v roku 2007 hodnotu 57,4 mld. Sk. Technické poistné v životnom poistení dosiahlo 28,5 mld. Sk a technické poistné v neživotnom poistení 28,9 mld. Sk. Rozdiel v technickom poistnom v životnom a neživotnom poistení sa tak zmenšil na 0,4 mld. Sk, čo je najmenší rozdiel v histórii. Pri pokračujúcom vývoji možno očakávať, že v roku 2008 dosiahne technické poistné v životnom poistení vyššiu hodnotu ako v neživotnom poistení.

Pokračuje tak trend silného rastu technického poistného v životnom poistení, pri stagnácii v neživotnom poistení, pozorovaný od roku 2005. V neživotnom poistení však neklesá počet poistných zmlúv, ale skôr sa zlacňuje poistné krytie. Kým v životnom poistení vzrástlo technické poistné v roku 2007 o 12,4%, v neživotnom poistení bol rast iba 2,15%.

Skupiny poistenia

Najväčší podiel na technickom poistnom v životnom poistení má poistná skupina Životné poistenie okrem Unit-Linked (t.j. životného poistenia spojeného s investičným fondom). Technické poistné za rok 2007 dosiahlo v tejto skupine 18 mld. Sk, čo bolo 63% z celkového technického poistného v životnom poistení (podiel klesol zo 66% v roku 2006). Medziročne vzrástol podiel Unit-Linked poistenia z 20% v roku 2006 na 23% v roku 2007. Dôchodkové poistenie si udržuje nízky podiel na technickom poistnom (iba 3% z celkového technického poistného v životnom poistení) a po miernom raste v rokoch 2006 a 2005 zaznamenalo opäť medziročný pokles o takmer 4%.

Graf 17 Rozdelenie životného poistenia na skupiny poistenia podľa výšky technického poistného k 31.12.2007
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· zdroj: NBS

V neživotnom poistení došlo po poklese v roku 2006 k opätovnému rastu technického poistného. Zastavil sa rapídny pokles technického poistného v povinnom zmluvnom poistení motorových vozidiel a technické poistné za zvyšné skupiny rástlo.

Technické poistné v povinnom zmluvnom poistení motorových vozidiel kleslo v porovnaní s rokom 2006 o 50 mil. Sk a dosiahlo hodnotu 9,7 mld. Sk, čo predstavuje iba 0,5% pokles (pokles v roku 2006 bol takmer 16%). Povinné zmluvné poistenie motorových vozidiel tak zostalo najväčšou zložkou neživotného poistného s podielom 34% na technickom poistnom a spolu s havarijným poistením tvorí až 64% technického poistného v neživotnom poistení. Technické poistné v havarijnom poistení sa vrátilo k rastovej tendencii, ktorá sa prerušila v roku 2006 a v roku 2007 vzrástlo o 7%.

Technické poistné v skupinách poistenia iných ako poistenie áut vzrástlo o 0,8%. Najväčšiu časť tvorí poistenie majetku, ktoré vzrástlo takmer o 2%.

Náklady na poistné plnenie

Náklady na poistné plnenia dosiahli v roku 2007 22,8 mld. Sk, z toho v životnom poistení 10,7 mld. Sk a v neživotnom poistení 12,1 mld. Sk. 

Graf 18 Náklady na poistné plnenia
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· zdroj: NBS

· údaje sú v mld. Sk

Podobne ako pri analýze technického poistného, pristúpila NBS pre účely tejto správy k analýze technických nákladov na poistné plnenia (ďalej sa v texte pod pojmom „náklady na poistné plnenia“ myslia „technické náklady na poistné plnenia“). 

Graf 19 Vývoj škodovosti, nákladovosti a kombinovaného ukazovateľa
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· zdroj: NBS

Pri analýze vývoja nákladov na poistné plnenia je v neživotnom poistení nutné vziať do úvahy nielen vývoj tohto ukazovateľa, ale aj vývoj zaslúženého poistného, t.j. technického poistného upraveného o zmenu rezervy na poistné budúcich období (RPBO) a vývoj tvorby technickej rezervy na poistné plnenia (RPP), čo umožňuje ukazovateľ škodovosti, ktorý sa vypočíta ako percentuálny podiel súčtu nákladov na poistné plnenia neznížených o podiel zaisťovateľa a zmeny brutto technickej rezervy na poistné plnenia (RPP) na zaslúženom poistnom.

Rezervy v životnom poistení dosiahli hodnotu 84,8 mld. Sk, z toho rezerva na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených tvorila 14,2 mld. Sk. Rezervy v neživotnom poistení tvorili 28,7 mld. Sk. Podiel technických rezerv v životnom poistení tak opäť vzrástol a dosiahol 74,7%.

Technické rezervy a ich finančné umiestnenie

Brutto technické rezervy bez zohľadnenia podielu zaisťovateľa na technických rezervách dosiahli k 31.12.2007 hodnotu 113,5 mld. Sk. Medziročne tak vzrástli o 9,3%. Rezervy v životnom poistení dosiahli hodnotu 84,8 mld. Sk, z toho rezerva na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených tvorila 14,2 mld. Sk. Rezervy v neživotnom poistení tvorili 28,7 mld. Sk. Podiel technických rezerv v životnom poistení tak opäť vzrástol a dosiahol 74,7%.

Najväčší rast oproti 31.12.2006 zaznamenala rezerva na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených, ktorá vzrástla o 4,5 mld. Sk, čo predstavuje nárast o 46,3%. Rast tejto rezervy je v súlade s vysokým rastom technického poistného v skupine Unit – linked poistenia. Technická rezerva na životné poistenie vzrástla o 7,6% na 67,2 mld. Sk. Jej podiel na celkových rezervách v životnom poistení postupne klesá, ostáva však naďalej vysoký a ku koncu roka 2007 dosiahol 79,2% (pokles oproti roku 2006 o 3,3 p. b.).

Technické rezervy v neživotnom poistení vzrástli oproti koncu roka 2006 o 1,1%. Tento mierny nárast bol spôsobený predovšetkým poklesom technickej rezervy na záväzok voči SKP o 609 mil. Sk a miernym rastom technickej rezervy na poistné budúcich období a technickej rezervy na poistné plnenia.

Brutto technické rezervy znížené o rezervu na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených
 dosiahli k 31.12.2007 hodnotu 99,3 mld. Sk. Aktíva kryjúce technické rezervy dosiahli hodnotu 107,1 mld. Sk, čo predstavuje 107,8% z vytvorených technických rezerv bez rezervy na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených. Umiestnenie rezerv je stále konzervatívne, v nízko rizikových aktívach. Podiel rezerv umiestnených vo vládnych dlhopisoch
 síce klesol o vyše 4,5 p. b. na 41,6%, vzrástol však podiel hypotekárnych záložných listov a iných dlhopisov bánk.

Finančná pozícia poistného sektora

Zisk poisťovní vzrástol od roku 2006 o 24,8% a dosiahol hodnotu 5,6 mld. Sk. Pokračuje tak obdobie silného rastu zisku poistného sektora od roku 2004. Spolu s rastom zisku vzrástla aj rentabilita aktív a rentabilita vlastného imania.

V roku 2007 sa prehĺbila strata na technickom účte životného poistenia, ktorá vzrástla o 216 mil. Sk na 1,3 mld. Sk. Vo väčšine poisťovní bol nižší zisk alebo vyššia strata na technickom účte životného poistenia spôsobená vyšším rastom  technických nákladov. Zisk z finančných operácií predstavoval 5,1 mld. Sk a vzrástol oproti roku 2006 o 335 mil. Sk a dostatočne tak kryl stratu na technickom účte životného poistenia. Naopak zisk na technickom účte neživotného poistenia vzrástol o 1,1 mld. Sk na 3,3 mld. Sk najmä v dôsledku rýchlejšieho rastu zaslúženého poistného v porovnaní s technickými nákladmi, nielen za celý poistný sektor, ale aj vo väčšine poisťovní individuálne. Tri poisťovne hospodárili v roku 2007 so stratou. 

Sektor kolektívneho investovania

Majetok v otvorených podielových fondoch

Celková čistá hodnota majetku v tuzemských podielových fondoch a zahraničných subjektoch kolektívneho investovania verejne ponúkaných na území Slovenskej republiky a pripadajúca predajom investorom na území Slovenskej republiky vzrástla počas roku 2007 o 32 mld. Sk, respektíve o 25% na 162 mld. Sk, z toho v tuzemských fondoch o 28 mld. Sk a v zahraničných fondoch o 4 mld. Sk.

Graf 20 Objem majetku v jednotlivých druhoch fondov k 31.12.2007
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· zdroj: NBS

· údaje na vodorovnej osi sú v mld. Sk

Najväčšia časť investovaného majetku, až 42%, bola investovaná do fondov peňažného trhu. Investície v týchto fondoch ako aj v dlhopisových, zmiešaných a fondoch fondov spravovali najmä tuzemské správcovské spoločnosti. Naopak v akciových fondoch spravovali prostriedky najmä zahraničné spoločnosti. V novovytvorených špeciálnych fondoch nehnuteľností sa ku koncu roka 2007 nachádzali 2% čistej hodnoty majetku investovaného prostredníctvom podielových fondov.

Po spomalení v roku 2006 pokračoval v roku 2007 rast prostriedkov investovaných do podielových fondov. Čisté predaje za rok 2007 dosiahli hodnotu 26,5 mld. Sk, kým v roku 2006 bola táto hodnota záporná. Najviac redemované boli akciové fondy, z ktorých investori počas roku 2007 vybrali 6,2 mld. Sk, pokračovali aj redemácie dlhopisových fondov v objeme 4,5 mld. Sk. Takto získané prostriedky, ako aj nový kapitál umiestňovali investori v priebehu roka najmä do peňažných fondov (čisté predaje v objeme 14 mld. Sk), iných najmä tzv. zaistených fondov (9 mld. Sk) a zmiešaných fondov (8 mld. Sk). Do novovytvorených špeciálnych fondov nehnuteľností bolo investovaných 3,3 mld. Sk.

Výkonnosť otvorených podielových fondov

Ku koncu roka 2007 vykazovali otvorené podielové fondy mierne zníženú medziročnú výkonnosť v porovnaní s decembrom 2006. Podpísalo sa pod ňu mierny nárast úrokových sadzieb, stagnácia svetových akciových trhov a posilňovanie slovenskej koruny. Takýto vývoj trhových faktorov bol prospešný len pre peňažné a zmiešané fondy, ktoré zaznamenali vyššiu výkonnosť ako v predchádzajúcom roku.

Hrubý výnos peňažných podielových fondov bol porovnateľný s medzibankovou sadzbou (3M BRIBOR), kým čistý výnos
 obyčajne prevyšoval výnos na termínovaných vkladoch. 

Graf  21 Porovnanie priemerných ročných výkonností otvorených podielových fondov podľa jednotlivých kategórií
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· zdroj: NBS

· údaje na vodorovnej osi sú v % za rok

· fondy sú vážené čistou hodnotou majetku

Sektor dôchodkového sporenia

Zdroje v dôchodkových fondoch

Čistá
 hodnota aktív (NAV) naakumulovaná vo fondoch v druhom pilieri dôchodkového sporenia dosiahla ku koncu roka 2007 už viac ako 51 mld. Sk. V porovnaní so stavom k ultimu predošlého roka to predstavuje prírastok 84%.

Napriek miernemu poklesu podielu o niekoľko desatín percentuálneho bodu sú stále takmer dve tretiny všetkých prostriedkov v systéme uložené na zhodnocovanie v rastových fondoch. Podiel vyvážených fondov naopak o málo vzrástol na 30,4%. Konzervatívne fondy so 4,1% zostali v minoritnom zastúpení. Takéto typové rozvrstvenie odráža predovšetkým počiatočný stav fungovania systému, keď sú ešte všetci sporitelia v úvodnej fáze cyklu sporenia a v dlhodobej perspektíve očakávajú najvyššie zhodnotenie svojich príspevkov práve v rastových, prípadne vyvážených fondoch.

Graf  22 Čistá hodnota aktív dôchodkových fondov pre jednotlivé dôchodkové správcovské spoločnosti
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· zdroj: NBS

· údaje na vodorovnej osi sú v mld. Sk

Pomerne výraznou zmenou prešla v priebehu roka 2007 agregátna štruktúra portfólia v druhom pilieri. Podiel prostriedkov dôchodkových fondov deponovaný na bežných alebo termínovaných účtoch, ktoré tvorili ku koncu roka 2006 takmer polovicu čistej hodnoty majetku, sa za rok znížil na 30,5%. Na druhej strane podiel dlhopisov vzrástol o 11 p.b. na decembrových 49,6%, čím sa dlhopisy stali najobjemnejším agregátom v portfóliu. Z 10% na 15% vzrástlo aj percentuálne zastúpenie majetku držaného v akciách. Poslednou významnou zložkou v portfóliu sú forwardové menové kontrakty, ktoré však majú len malý vplyv na čistú hodnotu aktív a zohrávajú zaisťovaciu úlohu vzhľadom na menové riziko. K väčšej časti zmien v štruktúre popísaných v predošlom texte došlo už počas prvého polroka 2007. Podiel akcií k 30.6.2007 dokonca dosahoval až 18,3% a v druhom polroku mierne poklesol. Takýto vývoj mohol pravdepodobne súvisieť so zvýšenou obavou dôchodkových správcovských spoločností o vývoj akciových trhov vzhľadom na hypotekárnu krízu v USA, ktorá sa výraznejšie začala prejavovať v auguste 2007. Každopádne možno konštatovať, že agregátna skladba portfólia dôchodkových fondov sa mierne posunula smerom k potenciálne výnosnejším, ale zároveň aj volatilnejším aktívam. 

Štruktúra portfólia v rastových a vyvážených fondov je veľmi podobná agregátnej štruktúre portfólia. Vyvážené fondy majú v porovnaní s celkovým portfóliom o 1-2 p.b. väčší podiel bankových vkladov a dlhopisov, a približne o 1,5 p.b. menej akciovej zložky. Pre rastové fondy platí zrkadlovo obrátené tvrdenie. Podiel akcií v žiadnom z fondov nepresiahol 27%, čo je v prípade oboch typov fondov hlboko pod maximálnou povolenou hranicou (50% pre VF, 80% pre RF). Konzervatívne fondy pozostávajú takmer výlučne z vkladov a dlhopisov v pomere približne jedna ku jednej. 

Výkonnosť dôchodkových fondov

Vývoj ročnej výkonnosti fondov v priebehu roka 2007 ovplyvnili predovšetkým dva faktory. Prvým bola už popisovaná zmena v štruktúre investícií fondov v prvom polroku 2007 spojená s rastom akciových trhov, ktorá priniesla zvýšenie výkonnosti vo všetkých fondoch. Polepšili si hlavne vyvážené a rastové fondy, ktorých výkonnosť sa k 30.6.2007 pohybovala v rozmedzí 5% až 8%. V druhom polroku však negatívny vývoj na trhoch súvisiaci s hypotekárnou krízou v USA znížil výkonnosti v týchto dvoch typoch fondov vo väčšine správcovských spoločností pod úrovne z konca roka 2006.

Tabuľka 5 Ročná výnosnosť dôchodkových fondov k 31.12.2007

	
	Aritmetický priemer
	Vážený priemer

	Konzervatívne fondy
	4,0
	4,1

	Vyvážené fondy
	3,6
	3,8

	Rastové fondy
	3,5
	3,6


zdroj: NBS

· údaje sú v percentách

· Percentuálna medziročná zmena denných hodnôt dôchodkových jednotiek sa vypočítava k 31.12.2007 (PMZDHDJ31.12.2007) nasledujúcim spôsobom:
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kde DJ je hodnota dôchodkovej jednotky za príslušný deň. Ak sa uvádza vážený priemer, váhou bol podiel čistej hodnoty majetku (NAV) príslušného fondu na súčte NAV fondov rovnakého druhu. Udávaná výnosnosť je nominálna, čo znamená, že nie je od nej odrátaná inflácia. Pri určení výnosnosti rôznych foriem investovania sa bežne udáva nominálna výnosnosť, pričom pri výpočte sa použila štandardná zákonná metodika. Uvedená výnosnosť však nie je výnosom sporiteľa na jeho osobnom dôchodkovom účte, ktorý je u každého individuálny. Vstupnými údajmi boli hodnoty dôchodkových jednotiek jednotlivých dôchodkových fondov predložené dôchodkovými správcovskými spoločnosťami Národnej banke Slovenska za dni 29.12.2006 (posledný pracovný deň roka 2006) a 31.12.2007, ktoré sú tiež zverejnené na internetovej stránke Národnej banky Slovenska.

K poslednému dňu decembra 2007 sa tak výkonnosti vyvážených fondov nachádzali v pásme od 2% do 4,3% a rastových od 2,1% do 4,3%. Výkonnosť konzervatívnych fondov sa pohybovala v rozmedzí 3,7% až 4,5%, pričom pri všetkých šiestich fondoch bola dosiahnutá lepšia hodnota ako na konci roka 2006. 

Pri hodnotení aktuálnej výkonnosti treba pamätať na to, že sama o sebe nevypovedá o celkovom zhodnotení aktív sporiteľa. Pre sporiteľa je rozhodujúce priemerné zhodnotenie za celé obdobie účasti v II. pilieri ku dňu odchodu do dôchodku. Preto je potrebné výkonnosť fondov hodnotiť v dlhodobom horizonte. Z tohto dôvodu fondy pri svojom investovaní volia dlhodobé stratégie, ktoré by krátkodobé výkyvy na trhu nemali významne ovplyvniť.

Doplnkové dôchodkové sporenie

Hodnota aktív za všetky fondy rástla v roku 2007 tempom 19% a na jeho konci dosiahla úroveň 25,3 mld. Sk.
 Väčšina prírastku aj samotného objemu (97%) sa vzťahuje na príspevkové fondy.

Štruktúra portfólia tretieho piliera bola na konci roka 2007 značne konzervatívna, pretože bezmála všetky vyzbierané prostriedky boli zainvestované vo forme účtov v bankách alebo dlhopisov. Objem peňazí na účtoch v bankách a dlhopisov na konci decembra 2007 sa v oboch prípadoch pohyboval okolo úrovne 13,5 mld. Sk. Na akcie pripadal len 3-percentný podiel NAV. Tak ako v druhom pilieri, tak aj vo fondoch doplnkových dôchodkových spoločností došlo počas roka 2007 k štrukturálnej zmene zloženia majetku. Táto zmena mala však v zásade opačný charakter, ako tomu bolo v druhom pilieri. To znamená, že z hľadiska objemu rástol relatívny význam prostriedkov držaných na účtoch v bankách a klesol podiel dlhopisov. Do dlhopisov totiž v priebehu roka 2007 pribudli iba 4 mld. Sk,  v porovnaní s nárastom objemu prostriedkov na bežných a termínovaných účtoch v bankách v hodnote bezmála 7 mld. Sk.

Ročná výkonnosť príspevkových fondov k 31.12.2007 v treťom pilieri siahala od 0,1% do 5,4%.
 Priemer vážený NAV fondov však bol na relatívne nízkej úrovni 1,0%, čo vzhľadom na veľkosť medziročnej inflácie 2,5% znamená, že úspory občanov sa v priemere čiastočne znehodnotili. Podobné tvrdenie platí aj o výplatných fondoch, nakoľko tie za rok 2007 nominálne zarobili od 1,4% do 2,3%. Za slabšou výkonnosťou fondov v treťom pilieri (minimálne v porovnaní s druhým pilierom) je treba pravdepodobne hľadať poplatkovú politiku doplnkových dôchodkových spoločností. Priemerná výška odplát za správu fondu totiž dosahovala na konci roka 2007 až 2,4%
 z čistej hodnoty aktív vo fonde. V troch fondoch bola táto sadzba dokonca stanovená na hornej zákonom povolenej hranici 3%. Priemerná výška odplát za správu fondu vážená NAV fondov dosahuje dokonca úroveň 2,6%, čo znamená, že väčšie fondy majú relatívne vyššie poplatky za správu. Z uvedeného vyplýva, že výsledná ročná výkonnosť fondu pre sporiteľa bola v priemere nižšia až  o 2,6 p.b. v porovnaní zo situáciou, keby boli odplaty za správu nulové. Naviac v treťom pilieri  ukrajujú účastníkom z výkonnosti ešte ďalšie náklady ako dane, odplaty depozitárovi, poplatky za vyrovnanie obchodov z CP a ďalšie iné, ktoré sú na rozdiel od druhého piliera, kde ich znáša  samotná správcovská spoločnosť, hradené z majetku fondu.

2.3 Infraštruktúra finančného trhu

Burza cenných papierov

Burza cenných papierov v Bratislave registrovala k 31.12.2007 na svojich trhoch 225 emisií akcií a podielových listov a 122 emisií dlhopisov. V priebehu druhého polroka 2007 neprijala BCPB na kótovaný ani na regulovaný voľný trh žiadnu novú akciovú emisiu, avšak ukončila na regulovanom voľnom trhu obchodovanie s 13 emisiami akcií v celkovom objeme 1,02 mld. Sk a s 3 emisiami podielových listov v celkom objeme 25,75 mil. Sk.

Medzi nové emisie dlhových cenných papierov v 2. polroku 2007 patrilo 13 emisií HZL v celkom objeme 7,45 mld. Sk a 1 mld. Kč, 4 emisie dlhových cenných papierov v celkovom objeme 2,05 mld. Sk a registrované objemy jednej emisie štátnych dlhopisov boli navýšené o tranžu D vo výške 1,03 mld. Sk. Za daný polrok expirovalo na dlhopisovom trhu 5 emisií dlhopisov v objeme 4,98 mld. Sk a 2 emisie HZL v objeme 1,5 mld. Sk.

Celková trhová kapitalizácia akcií, podielových listov a dlhopisov registrovaných na trhoch BCPB predstavovala ku koncu roka 2007 609 mld. Sk, čo v porovnaní s koncom roka 2006 predstavovalo nárast o 27,25 mld. Sk, resp. o 4,7% a v porovnaní s polrokom 2007 nárast o 13,55 mld. Sk, resp. o 2,3%. Trhová kapitalizácia majetkových cenných papierov ku koncu roka 2007 zaznamenala medziročný nárast o 4,18% na úroveň 159,41 mld. Sk. Trhová kapitalizácia dlhopisov dosiahla k decembru 2007 hodnotu 449,58 mld. Sk, čo predstavuje oproti rovnakému obdobiu roka 2006 nárast o 4,86% a oproti polroku 2007 nárast o 1,13%.

Za druhý polrok 2007 bolo spolu zrealizovaných 3066 transakcií s cennými papiermi v celkovom objeme 96,77 mld. Sk, čo v porovnaní s rovnakým obdobím roka 2006 predstavuje pokles o 84,56%, pokiaľ ide o počet transakcií pri súčasnom poklese finančného objemu o 85,74%. Pri porovnaní s prvým polrokom 2007 ide o 35,33%-ný pokles v počte transakcií a o 62,22%-ný pokles finančného objemu. Objem zobchodovaných dlhových cenných papierov (96,398 mld. Sk) predstavoval ku koncu roka 2007 99,6% z celkového objemu obchodov uzavretých za druhý polrok 2007, objem zobchodovaných majetkových cenných papierov (0,374 mld. Sk) bol v porovnaní s objemom zobchodovaných dlhopisov zanedbateľný. Prevládali priame obchody, ktoré za rok 2007 predstavovali až 98,9% na obchodoch spolu. Za druhý polrok 2007 boli uzavreté repo obchody v objeme 37,56 mil. Sk, z čoho objem repo obchodov dlhopisov tvoril 64,74%.

Vývoj hlavného akciového indexu slovenského kapitálového trhu (SAX) bol v druhom polroku 2007 menej volatilný v porovnaní s prvým polrokom tohto roku. Najnižšiu hodnotu dosiahol začiatkom júla 2007 (409,19) a najvyššiu v decembri 2007 (450,43). Hodnota SAX ku koncu roka 2007 medziročne vzrástla o 7,23% a v porovnaní s polrokom 2007 vykázala nárast o 8,74%.

Centrálny depozitár cenných papierov

V priebehu roka 2007 CDCP vykonal spolu 29 647 prevodov cenných papierov v celkovom objeme 433,276 mld. Sk. Väčšinu z nich, 54,9%, predstavovali prevody s finančným vyrovnaním.

Celkový objem zaknihovaných cenných papierov vyjadrený v menovitej hodnote, ktoré boli pripísané na účty majiteľov ku koncu roka 2007, predstavoval 1044,66 mld. Sk, z čoho akcie tvorili 51,3% (535,918 mld. Sk) a dlhopisy 47,48% (496,031 mld. Sk). V porovnaní s prvým polrokom 2007 vzrástol objem zaknihovaných cenných papierov v menovitej hodnote o 1,47%. Na prírastku sa najväčšou mierou podieľal rast objemu dlhopisov, ktorý sa zväčšil o 2,7%. Pokles objemu v porovnaní s prvým polrokom 2007 nastal u podielových listov a družstevných podielnických listov.

Fond ochrany vkladov

Fond ochrany vkladov je zo zákona poverený zabezpečovaním a výkonom činností súvisiacich s ochranou vkladov fyzických osôb a zákonom vymedzených právnických osôb, uložených v bankách a pobočkách zahraničných bánk, ktoré sú účastníkmi systému ochrany vkladov v SR. Vo Fonde ochrany vkladov bolo k decembru 2007 poistených 16 bánk a 1 pobočka zahraničnej banky, pričom vklady ostatných pobočiek zahraničných bánk boli poistené v krajinách ich bankových skupín.

Banky a pobočky zahraničných bánk sú povinné do fondu hradiť vstupný príspevok, ročný príspevok a mimoriadny príspevok. Na základe rozhodnutia Bankovej rady NBS bola výška ročného príspevku pre banky a pobočky zahraničných bánk Radou fondu na rok 2007 stanovená na 0,2% z hodnoty vkladov v banke chránených zákonom o ochrane vkladov, a to podľa priemerného stavu vkladov za predchádzajúci štvrťrok, pričom v podobnej výške bola Bankovou radou stanovená aj výška príspevku pre rok 2008. Príspevky bánk a pobočky zahraničnej banky za druhý polrok 2007 predstavovali sumu 508,97 mil. Sk, pričom v roku 2007 uhradili banky fondu ročné príspevky v celkovom objeme 991,22 mil. Sk, čo predstavuje 106,58% plánovaného objemu.

Príjmy FOV v roku 2007 v objeme 178,2 mil. Sk predstavovali úrokové výnosy z bežného účtu a termínovaného vkladu a z konkurzu Dopravnej banky, a.s. Rozhodujúcim zdrojom príjmov Fondu v roku 2008 bude ročný príspevok bánk, ktorého objem je predpokladaný v celkovej čiastke 1,04 mld. Sk z priemerného objemu chránených vkladov.

Do roku 2004 vyplácal fond náhrady nedostupných vkladov v nasledovných bankách: AG Banka, a.s., Slovenská kreditná banka, a.s., Dopravná banka, a.s., a Devín banka, a.s. V konkurznom konaní na majetok úpadcu Dopravná banka bolo v novembri 2007 zverejnené Dodatočné rozvrhové uznesenie Krajského súdu v Banskej Bystrici, podľa ktorého konkurzní veritelia pohľadávok tretej triedy, v ktorej je aj FOV, sa uspokoja pomerne vo výške 0,6 % z ich zistených pohľadávok. Na základe tohto uznesenia bolo Fondu ochrany vkladov priznaných dodatočných 14,2 mil. Sk z konkurznej podstaty, čiže celkové plnenie v prospech FOV predstavuje spolu 789,4 mil. Sk, t.j. 35,5% z pohľadávky FOV, ktorá bola v tomto konkurze uplatňovaná vo výške 2,2 mld. Sk. Konkurzné konanie na majetok úpadcu Dopravná banka z hľadiska uspokojenia pohľadávky FOV možno považovať za ukončené, konkurzný súd a správca konkurznej podstaty pripravujú likvidáciu a výmaz tejto spoločnosti z obchodného registra.

V konkurznom konaní na majetok úpadcu Slovenská kreditná banka sa ukončuje speňažovanie zostávajúcej časti majetku. V konkurznom konaní na majetok úpadcu AG Banka správca pripravuje konečnú správu. V prípadoch konkurzu na úpadcu Devín banka, a.s. sa podobne ako v prípade úpadcu Slovenská kreditná banka, a.s. ukončuje speňažovanie zostávajúce časti majetku, a tiež súdne spory.

Celkovo možno konštatovať, že vo vývoji konkurzných konaní vedených na majetok bánk, za ktoré FOV vyplatil náhrady za nedostupné vklady, došlo od roku 2004 k pozitívnemu procedurálnemu posunu, vrátane prvého finančného plnenia v prospech FOV, a tieto konkurzy spejú k svojmu ukončeniu. Výška celkového výťažku zo speňaženia majetku zostávajúcich troch úpadcov bude ovplyvnená najmä mierou úspešnosti v prebiehajúcich súdnych sporoch. Fond ochrany vkladov z neukončených konkurzných konaní (AG Banka, Slovenská kreditná banka a Devín banka) očakáva ďalšie uspokojenie svojej pohľadávky spolu vo výške približne 1,22 mld. Sk, pričom výťažok z konkurzu Devín banka, by mal predstavovať sumu cca 1,1 mld. Sk.

Z titulu vyplácania náhrad za nedostupné vklady bolo v prospech fondu doteraz právoplatne ukončených 14 súdnych sporov, k decembru 2007 evidoval fond štyri neukončené súdne spory z titulu vyplácania náhrad. Za celé obdobie vyplácania náhrad za nedostupné vklady od roku 2000, bolo iba v jednom prípade vydané právoplatné súdne rozhodnutie, na základe ktorého FOV plnil 291,12 tis. Sk, príslušenstvo a trovy konania.

V druhom polroku 2007 nebola Národnou bankou Slovenska vyhlásená žiadna banka za neschopnú vyplácať vklady, teda fondu nevznikla povinnosť vyplácať náhrady za nedostupné vklady niektorej banky. 
Garančný fond investícií

Garančný fond investícií sústreďuje peňažné príspevky obchodníkov s cennými papiermi a pobočiek zahraničných obchodníkov s cennými papiermi, správcovských spoločností a pobočiek zahraničných správcovských spoločností na poskytovanie náhrad za nedostupný klientsky majetok prijatý obchodníkom s cennými papiermi alebo zahraničným obchodníkom s cennými papiermi, správcovskou spoločnosťou alebo zahraničnou správcovskou spoločnosťou na vykonanie investičnej služby a nakladá s nadobudnutými peňažnými prostriedkami v súlade so zákonom o cenných papieroch. Pod systém ochrany tvorený Garančným fondom investícií spadalo ku koncu roka 2007 37 subjektov.

Rozsah ochrany klientskeho majetku je určený zákonom o cenných papieroch. Aktuálna výška náhrad za nedostupný klientsky majetok je vo výške 20.000 EUR. Uvedená čiastka bude prepočítaná na SKK podľa kurzu vyhláseného Národnou bankou Slovenska ku dňu nedostupnosti klientskeho majetku. V roku 2007 neprišlo v sektore k nedostupnosti klientskeho majetku u subjektov spadajúcich pod systém ochrany klienta Garančného fondu investícií a k poskytnutiu náhrad z fondu.
Garančný fond investícií k 31.12.2007 evidoval objem maximálnej výšky náhrad u subjektov spadajúcich pod systém ochrany GFI 2,46 mld. Sk a priemerná hodnota maximálnej výšky náhrad za celý sektor v roku 2007 bola 2,51 mld. Sk. Celková výška klientskeho majetku k 31.12.2007 bola 14,2 mld. Sk a priemerná hodnota výšky klientskeho majetku v tomto roku bola 13,8 mld. Sk. Z pohľadu krytia náhrad za nedostupný klientsky majetok Garančný fond investícií k 31.12.2007 pokrýval približne 76% subjektov jednotlivo.

Z pohľadu poplatkov vyzbieral Garančný fond investícií formou ročných príspevkov v 2. polroku 2007 sumu 5,12 mil. Sk, a za rok 2007 sumu 11,16 mil. Sk. Platobná disciplína subjektov spadajúcich pod systém ochrany klienta Garančného fondu investícií bola v roku 2007 štandardná.

Slovenská kancelária poisťovateľov

Slovenská kancelária poisťovateľov združuje poisťovne, ktoré majú oprávnenie poskytovať v Slovenskej republike zmluvné poistenie zodpovednosti za škodu pri prevádzke motorového vozidla. V súčasnej dobe má SKP 9 členov.

Poistný garančný fond sa tvorí z príspevkov členov kancelárie, z mimoriadnych príspevkov a z poistného podľa zákona o povinnom zmluvnom poistení zodpovednosti za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla. Ročný príspevok je určený percentuálnym podielom podľa počtu poistených motorových vozidiel za predchádzajúci kalendárny štvrťrok.

3 Prílohy

3.1 Analytické dáta

3.1.1 Banky a pobočky zahraničných bánk

3.1.1.1 Štruktúra aktív a pasív bánk a pobočiek zahraničných bánk (objemové údaje v tis. Sk) 

	
	Objem spolu
	Podiel cudzej meny
	Medziročná zmena
	Podiel na bilančnej sume
	CR3
	CR5
	HHI

	
	(k 31.12.2007)
	
	
	
	
	
	

	A K T Í V A     C E L K O M  (brutto)
	1 720 129 027
	16%
	17%
	100%
	50%
	68%
	  1 093

	ÚVERY KLIENTOM CELKOM
	 827 920 048
	24%
	24%
	48%
	50%
	67%
	  1 085

	    Úvery retailu
	 305 409 534
	3%
	28%
	18%
	61%
	82%
	  1 587

	       z toho: Úvery domácnostiam
	 283 230 115
	3%
	28%
	16%
	62%
	83%
	  1 628

	    Úvery podnikom
	 400 698 584
	34%
	22%
	23%
	48%
	68%
	  1 088

	    Úvery finančným spoločnostiam okrem bánk
	 67 105 345
	26%
	5%
	4%
	45%
	66%
	  1 054

	    Úvery verejnej správe
	 23 132 325
	34%
	22%
	1%
	73%
	83%
	  3 676

	    Úvery nerezidentom
	 31 574 260
	75%
	75%
	2%
	50%
	74%
	  1 261

	OPERÁCIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM
	 497 423 641
	8%
	24%
	29%
	45%
	66%
	  1 068

	    z toho: Operácie s NBS a zahr. emisnými bankami
	 393 986 809
	0%
	31%
	23%
	49%
	67%
	  1 165

	               (vrátane pokl. poukážok NBS)
	
	
	
	
	
	
	

	CENNÉ PAPIERE A DERIVÁTY CELKOM
	 323 708 351
	11%
	-2%
	19%
	75%
	82%
	  2 032

	Cenné papiere emitované rezidentmi
	 270 887 330
	5%
	0%
	16%
	78%
	84%
	  2 158

	    Dlhopisy štátne
	 208 595 397
	6%
	0%
	12%
	77%
	84%
	  2 306

	    Dlhopisy podnikov
	 5 536 850
	13%
	-21%
	0%
	75%
	97%
	  2 355

	    Dlhopisy bánk
	 25 373 606
	0%
	2%
	1%
	69%
	83%
	  1 959

	    Ostatné dlhové cenné papiere
	 23 093 590
	0%
	0%
	1%
	100%
	100%
	  10 000

	    Majetkové cenné papiere
	 8 287 887
	0%
	46%
	0%
	82%
	94%
	  3 081

	Cenné papiere emitované nerezidentmi
	 33 774 530
	63%
	22%
	2%
	78%
	88%
	  2 688

	    Dlhové cenné papiere
	 30 224 718
	62%
	17%
	2%
	77%
	87%
	  2 731

	        z toho: emitované bankami
	 14 453 838
	36%
	11%
	1%
	87%
	95%
	  3 142

	        z toho: emitované verejnou správou
	 1 399 178
	100%
	-48%
	0%
	85%
	100%
	  2 660

	        z toho: ostatní emitenti
	 14 371 702
	85%
	43%
	1%
	79%
	94%
	  3 615

	    Majetkové cenné papiere
	 3 549 812
	73%
	94%
	0%
	98%
	100%
	  3 673

	        z toho: emitované bankami
	  600 169
	98%
	2767%
	0%
	100%
	100%
	  7 463

	        z toho: ostatní emitenti
	 2 949 643
	68%
	63%
	0%
	99%
	100%
	  4 726

	Deriváty - kladná reálna hodnota
	 19 046 491
	0%
	-37%
	1%
	66%
	85%
	  1 791

	P AS Í VA   C E L K O M 
	1 660 416 761
	24%
	18%
	100%
	50%
	68%
	  1 085

	VKLADY A PRIJATÉ ÚVERY OD KLIENTOV CELKOM
	1 060 352 668
	21%
	15%
	64%
	58%
	72%
	  1 295

	        z toho: vklady poistené vo Fonde ochrany vkladov
	 549 264 535
	9%
	14%
	33%
	62%
	75%
	  1 573

	    Vklady a prijaté úvery od retailu
	 517 965 263
	8%
	14%
	31%
	63%
	75%
	  1 625

	        Vklady a prijaté úvery od domácností
	 475 445 407
	8%
	14%
	29%
	62%
	76%
	  1 643

	    Vklady a prijaté úvery od podnikov
	 316 337 831
	19%
	9%
	19%
	55%
	74%
	  1 480

	    Vklady a prijaté úvery od finanč. spoloč. okrem bánk
	 88 134 818
	8%
	15%
	5%
	48%
	73%
	  1 195

	    Vklady a prijaté úvery od verejnej správy
	 111 884 504
	28%
	28%
	7%
	75%
	90%
	  2 280

	    Vklady a prijaté úvery od nerezidentov 
	 26 030 252
	44%
	60%
	2%
	54%
	67%
	  1 188

	ZDROJE OD BÁNK CELKOM 
	 309 718 311
	73%
	45%
	19%
	55%
	68%
	  1 266

	    Zdroje od NBS a zahraničných emisných bánk 
	 2 754 638
	0%
	-16%
	0%
	98%
	100%
	  8 224

	    Zdroje od nerezidentských bánk
	 277 832 059
	79%
	63%
	17%
	60%
	72%
	  1 455


	EMITOVANÉ CENNÉ PAPIERE CELKOM
	 133 621 935
	13%
	8%
	8%
	61%
	79%
	  1 590

	    Hypotekárne záložné listy
	 81 240 969
	19%
	25%
	5%
	70%
	84%
	  2 070

	    Zmenky
	 21 790 557
	7%
	4%
	1%
	70%
	93%
	  1 962

	    Ostatné emitované cenné papiere
	 9 981 174
	3%
	58%
	1%
	90%
	100%
	  4 180

	    Deriváty - záporná reálna hodnota
	 20 609 235
	0%
	-34%
	1%
	69%
	85%
	  1 903

	Rizikovo vážené aktíva bankovej knihy
	 728 375 769
	 
	23%
	44%
	62%
	76%
	  1 476

	Rizikovo vážené aktíva obchodnej knihy
	 18 864 148
	 
	-4%
	1%
	73%
	88%
	  2 420

	Iné rizikovo vážené aktíva
	 1 119 153
	 
	-70%
	0%
	66%
	88%
	  1 930

	Vlastné zdroje 
	 95 657 515
	 
	20%
	6%
	49%
	68%
	  1 123


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 26 inštitúcií bola hodnota HHI 385.

Aktíva sú vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnosť s pasívami sa dosiahne odrátaním hodnoty odpisov a opravných položiek.

Kvôli zmenám vo výkazníctve sú od 1.1.2007 pokladničné poukážky a zmenky držané do splatnosti zaradené do operácií na medzibankovom trhu. Objem rizikovo vážených aktív nezahŕňa rizikovo vážené aktíva pobočiek zahraničných bánk. Obe zmeny  boli zohľadnené aj pri výpočte medziročnej zmeny.

3.1.1.2 Výnosy a náklady bánk a pobočiek zahraničných bánk (hodnoty nákladov a výnosov v tis. Sk) 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota
	Hodnota

(k 31.12.2006)
	CR3
	CR5
	HHI

	
	(k 31.12.2007)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	(a) PREVÁDZKOVÉ NÁKLADY CELKOM (b + e + f)
	 33 726 588
	 30 040 716
	58%
	71%
	  1 298

	(b)      Administratívne náklady (c + d)
	 28 298 469
	 25 724 828
	56%
	70%
	  1 262

	(c)           Nakupované výkony
	 14 001 936
	 12 177 498
	55%
	69%
	  1 250

	(d)           Personálne náklady
	 14 296 533
	 13 547 330
	57%
	71%
	  1 284

	(e)      Odpisy hmotného a nehmotného majetku
	 4 617 809
	 4 116 558
	64%
	76%
	  1 525

	(f)       Dane a poplatky
	  810 310
	  199 330
	86%
	92%
	  2 782

	(g) HRUBÝ PRÍJEM (h + l)
	 56 969 425
	 55 081 640
	59%
	74%
	  1 363

	(h)      Čistý úrokový príjem (j - i)
	 40 100 154
	 34 591 970
	60%
	73%
	  1 414

	(i)            Úrokové náklady
	 42 053 434
	 33 456 498
	47%
	66%
	  1 071

	(j)            Úrokové výnosy
	 82 153 588
	 68 048 468
	52%
	69%
	  1 186

	(k)                z toho: Úrokové výnosy z cenných papierov
	 15 231 005
	 12 636 611
	69%
	81%
	  1 805

	(l)       Čistý neúrokový príjem (m + n + o + p)
	 16 869 271
	 20 489 670
	57%
	74%
	  1 416

	(m)          Výnosy z akcií a podielov
	  272 019
	  456 330
	98%
	100%
	  5 379

	(n)           Čistý príjem z poplatkov
	 12 356 381
	 11 250 599
	66%
	78%
	  1 623

	(o)           Čistý príjem z obchodovania
	 7 337 605
	 7 463 565
	
	
	

	(p)           Iné čisté prevádzkové príjmy
	- 3 096 734
	 1 319 176
	
	
	

	(q) ČISTÝ PRÍJEM (g - a)
	 23 242 837
	 25 040 924
	62%
	77%
	  1 478

	(r)       Čistá tvorba opr. pol. a čistý príjem z odpis. pohľadávok
	 2 183 412
	 2 496 483
	
	
	

	(s)      Čistá tvorba rezerv
	-  152 744
	  146 591
	
	
	

	(t) ČISTÝ ZISK PRED ZDANENÍM (q - r - s)
	 21 212 169
	 22 397 850
	62%
	77%
	  1 466

	(u)      Mimoriadny zisk
	   0
	   0
	
	
	

	(v)      Daň z príjmu
	 3 658 862
	 4 622 047
	64%
	80%
	  1 743

	(w) ČISTÝ ZISK PO ZDANENÍ (t + u - v)
	 17 553 307
	 17 775 803
	61%
	76%
	  1 454


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 26 inštitúcií bola hodnota HHI  385.

3.1.1.3 Ukazovatele ziskovosti bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený oobjemom aktív
	Minimum
	Dolný kvartil
	Medián
	Horný kvartil
	Maximum

	
	(31.12.2007)
	(31.12.2006)
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ROA
	1,13%
	1,27%
	1,04%
	-129,19%
	0,37%       (3%)
	0,69%       (24%)
	1,13%       (15%)
	1,83%       (58%)

	ROE (bez pobočiek)
	16,45%
	22,34%
	18,70%
	2,77%
	7,32%       (4%)
	11,75%       (5%)
	15,28%       (19%)
	24,30%       (52%)

	Ukazovateľ prevádzkovej efektivity

(cost-to-income ratio)
	59,20%
	54,54%
	60,15%
	-1425,83%
	53,96%       (13%)
	59,63%       (59%)
	73,00%       (20%)
	138,65%       (8%)

	Relatívny význam úrokových príjmov
	70,39%
	62,80%
	67,78%
	0,00%
	52,07%       (10%)
	68,90%       (30%)
	83,27%       (50%)
	112,89%       (10%)

	Čisté úrokové rozpätie
	2,27%
	2,34%
	2,27%
	-0,06%
	0,42%       (10%)
	1,84%       (22%)
	2,70%       (42%)
	10,19%       (26%)

	  retail
	4,95%
	5,81%
	8,84%
	0,12%
	2,70%       (8%)
	3,86%       (22%)
	5,88%       (38%)
	700,00%       (31%)

	  podniky
	2,76%
	2,73%
	2,87%
	-25,77%
	1,58%       (20%)
	3,28%       (6%)
	3,98%       (55%)
	5,61%       (17%)

	  finančné spoločnosti
	0,78%
	0,63%
	1,55%
	-2,20%
	0,39%       (29%)
	1,07%       (17%)
	1,78%       (22%)
	13,39%       (25%)

	  banky vrát. NBS a pokl. poukážok
	0,03%
	0,08%
	-0,35%
	-3,71%
	-1,09%       (23%)
	-0,01%       (18%)
	0,76%       (47%)
	3,68%       (11%)

	Čistá úroková marža
	2,36%
	2,42%
	2,34%
	-0,08%
	0,68%       (9%)
	2,03%       (24%)
	2,69%       (25%)
	10,09%       (43%)


Čísla v zátvorkách pod hodnotami kvartilov vyjadrujú podiel bánk (meraný objemom čistých aktív), u ktorých je hodnota príslušného ukazovateľa medzi hodnotou daného kvartilu a predchádzajúceho kvartilu.

3.1.1.4 Ukazovatele rizík a primeranosti vlastných zdrojov bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený menovateľom
	Priemer vážený objemom aktív
	Minimum
	Dolný kvartil
	Medián
	Horný kvartil
	Maximum
	Počet prekročení

	
	(31.12.2007)
	(31.12.2006)
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	KREDITNÉ RIZIKO
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Podiel zlyhaných úverov na celkovom objeme úverov klientom
	2,77%
	3,26%
	2,67%
	0,00%
	0,00%       (10%)
	1,64%       (41%)
	4,23%       (33%)
	15,23%       (17%)
	 

	   Retail (podiel na úveroch retailu)
	3,59%
	3,30%
	3,29%
	0,00%
	0,05%       (9%)
	1,51%       (34%)
	6,22%       (30%)
	25,16%       (27%)
	 

	   Podniky (podiel na úveroch podnikom)
	2,86%
	4,00%
	2,53%
	0,00%
	0,00%       (13%)
	1,23%       (9%)
	3,13%       (60%)
	15,27%       (17%)
	 

	   Finančné spoločnosti (podiel na úveroch finančných spoločností)
	0,04%
	0,10%
	0,05%
	0,00%
	0,00%       (67%)
	0,00%       (0%)
	0,00%       (0%)
	1,82%       (28%)
	 

	Podiel opravných položiek na objeme zlyhaných úverov klientom
	93,30%
	101,68%
	110,82%
	40,09%
	75,88%       (10%)
	93,31%       (29%)
	113,17%       (17%)
	329,07%       (35%)
	 

	Veľká majetková angažovanosť (vážená) / vlastné zdroje  (bez pobočiek)
	194,91%
	216,43%
	218,14%
	0,00%
	135,52%       (5%)
	231,20%       (45%)
	287,09%       (22%)
	405,32%       (8%)
	 

	Veľká majetková angažovanosť v rámci skupín (počet prekročení)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	2

	Podiel nárokovateľ. hodnoty zabezpečení na celkovom objeme zlyhaných úverov klientom
	36,15%
	23,45%
	31,01%
	0,00%
	20,28%       (20%)
	32,10%       (38%)
	47,85%       (23%)
	100,53%       (9%)
	 

	DEVÍZOVÉ RIZIKO
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Devízová otvorená súvahová pozícia/ vlastné zdroje

(bez pobočiek)
	-12,47%
	0,49%
	-18,96%
	-113,47%
	-7,76%       (36%)
	-0,33%       (10%)
	10,22%       (10%)
	143,28%       (23%)
	

	Devízová otvorená podsúvahová pozícia/ vlastné zdroje (bez pobočiek)
	16,63%
	37,04%
	24,71%
	-241,26%
	-64,27%       (15%)
	0,00%       (27%)
	14,51%       (3%)
	173,93%       (35%)
	

	Celková otvorená devízová pozícia/ vlastné zdroje

(bez pobočiek)
	4,16%
	37,53%
	5,75%
	-154,62%
	-30,58%       (31%)
	-0,19%       (10%)
	21,94%       (2%)
	113,82%       (37%)
	

	Celková otvorená devízová pozícia/ vlastné zdroje (vrátane pobočiek)
	-37,06%
	37,45%
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	ÚROKOVÉ RIZIKO
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Celková otvorená úroková pozícia do 1mesiaca /vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-121,22%
	-63,92%
	-121,21%
	-668,01%
	-299,40%       (25%)
	-96,39%       (11%)
	12,09%       (7%)
	270,68%       (37%)
	

	Celková otvorená úroková pozícia do 1 roka / vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-74,45%
	-52,25%
	-73,33%
	-408,67%
	-87,63%       (27%)
	-45,08%       (23%)
	12,17%       (26%)
	211,33%       (5%)
	

	Celková otvorená úroková pozícia do 5 rokov / vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-18,63%
	7,22%
	-23,89%
	-677,58%
	-46,14%       (27%)
	15,77%       (36%)
	51,95%       (10%)
	243,91%       (7%)
	

	RIZIKO LIKVIDITY
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Podiel okamžite likvidných aktív na vysoko volatilných zdrojoch
	17,71%
	12,54%
	1053,72%
	0,63%
	2,83%       (10%)
	7,50%       (29%)
	22,80%       (42%)
	147700,00%       (15%)
	

	Podiel likvidných aktív (vrátane kolaterálov z obr. repo obchodov) na volatilných zdrojoch
	55,19%
	50,30%
	93,28%
	0,21%
	32,57%       (8%)
	47,03%       (28%)
	82,50%       (45%)
	4086,05%       (19%)
	

	Ukazovateľ stálych a nelikvidných aktív

(bez pobočiek)
	45,84%
	44,31%
	50,65%
	5,35%
	19,40%       (4%)
	37,40%       (26%)
	63,77%       (10%)
	82,92%       (40%)
	0

	Podiel úverov na vkladoch a emitovaných cenných papierov
	69,34%
	63,67%
	84,63%
	2,54%
	60,44%       (25%)
	82,53%       (53%)
	102,74%       (16%)
	973,47%       (7%)
	

	Celková pozícia likvidity aktuálna do 7 dní /aktíva 
	-46,99%
	-38,54%
	-47,02%
	-76,47%
	-51,11%       (49%)
	-32,13%       (31%)
	-2,47%       (14%)
	100,00%       (6%)
	

	Celková pozícia likvidity odhadovaná do 7 dní /aktíva
	-16,61%
	-4,38%
	-13,65%
	-76,47%
	-25,63%       (36%)
	-5,31%       (25%)
	1,65%       (20%)
	100,00%       (19%)
	

	Celková pozícia likvidity aktuálna do 3 mesiacov /aktíva 
	-47,12%
	-43,24%
	-47,08%
	-80,68%
	-52,67%       (42%)
	-32,95%       (36%)
	-8,97%       (12%)
	100,00%       (9%)
	

	Celková pozícia likvidity odhadovaná do 3 mesiacov /aktíva
	-12,47%
	-9,17%
	-12,50%
	-76,47%
	-20,82%       (25%)
	-9,35%       (36%)
	2,20%       (20%)
	100,00%       (20%)
	

	PRIMERANOSŤ VLASTNÝCH ZDROJOV
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Primeranosť vlastných zdrojov

(bez pobočiek)
	12,78%
	12,98%
	12,47%
	9,25%
	11,14%       (52%)
	16,09%       (17%)
	21,50%       (8%)
	51,28%       (2%)
	0

	Podiel Tier I na vlastných zdrojoch

(bez pobočiek)
	87,75%
	94,42%
	85,87%
	66,67%
	76,96%       (7%)
	92,21%       (52%)
	99,72%       (16%)
	100,00%       (5%)
	

	Podiel vlastných zdrojov na bilančnej sume (bez pobočiek)
	10,65%
	6,96%
	7,19%
	4,86%
	5,94%       (42%)
	8,46%       (26%)
	11,66%       (7%)
	48,51%       (5%)
	

	Podiel možnej straty na vlastných zdrojoch pri dosiahnutí PVZ 8% (bez pobočiek)
	40,34%
	32,09%
	31,56%
	13,47%
	27,96%       (52%)
	50,26%       (17%)
	64,73%       (5%)
	100,00%       (5%)
	


Čísla v zátvorkách pod hodnotami kvartilov vyjadrujú podiel bánk (meraný objemom čistých aktív), u ktorých je hodnota príslušného ukazovateľa medzi hodnotou daného kvartilu a predchádzajúceho kvartilu.

3.1.2 Poisťovne

3.1.2.1 Čistý zisk a ukazovatele ziskovosti poisťovní (údaje o zisku v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom

	
	
	
	
	

	Čistý zisk celkom
	5 572 120
	4 463 660
	23,73%
	9,71%

	ROA
	3,42%
	3.07%
	 
	 

	ROE
	17,56%
	15.99%
	 
	 


3.1.2.2 Technické poistné (objemové údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom
	CR3
	HHI         31.12.2007
	HHI         31.12.2006

	
	
	
	
	
	
	
	

	Celkom
	57 357 720
	53 601 595
	7,01%
	100,00%
	61%
	1748
	1889

	Životné poistenie
	28 497 391
	25 349 243
	12,42%
	49,68%
	57%
	1450
	1581

	Poistenie na dožitie, zmieš. poistenie a kapit. živ. poistenie okrem unit-linked
	18 028 103
	16 760 100
	7,57%
	31,43%
	64%
	1650
	1723

	Unit-Linked
	6 644 391
	5 173 038
	28,44%
	11,58%
	59%
	1577
	1954

	Pripoistenie
	3 105 160
	2 667 926
	16,39%
	5,41%
	70%
	1770
	1800

	Ostatné
	719 738
	748 179
	-3,80%
	1,25%
	88%
	4253
	3263

	Neživotné poistenie
	28 860 329
	28 252 352
	2,15%
	50,32%
	73%
	2335
	2435

	Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot. vozidla
	9 690 052
	9 740 670
	-0,52%
	16,89%
	80%
	2715
	2873

	Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	8 800 192
	8 222 664
	7,02%
	15,34%
	78%
	2396
	2447

	Poistenie majetku
	6 355 686
	6 236 000
	1,92%
	11,08%
	73%
	2594
	2694

	Ostatné
	4 014 399
	4 053 018
	-0,95%
	7,00%
	63%
	1779
	1738


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 23 inštitúcií bola hodnota HHI 435.

3.1.2.3 Technické poistné postúpené zaisťovateľom (objemové údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k 31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom

	
	
	
	
	

	Celkom
	9 706 267
	10 236 681
	-5,18%
	16,92%

	Životné poistenie
	1 263 982
	1 375 165
	-8,09%
	4,44%

	Neživotné poistenie
	8 442 285
	8 861 516
	-4,73%
	29,25%


3.1.2.4 Náklady na poistné plnenia (objemové údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom predpísanom poistnom
	CR3
	HHI         31.12.2007
	HHI         31.12.2006

	
	
	
	
	
	
	
	

	Celkom
	23 926 600
	21 198 896
	12,87%
	42%
	68%
	2099
	2573

	Životné poistenie
	10 730 542
	9 374 002
	14,47%
	19%
	69%
	2090
	3806

	Poistenie na dožitie, zmieš. poistenie a kapit. živ. poistenie okrem unit-linked
	8 587 057
	7 500 440
	14,49%
	15%
	73%
	2297
	4146

	Unit-Linked
	998 617
	832 574
	19,94%
	2%
	88%
	3432
	6420

	Pripoistenie
	593 756
	556 269
	6,74%
	1%
	70%
	2079
	2292

	Ostatné
	551 113
	484 719
	13,70%
	1%
	91%
	4765
	6978

	Neživotné poistenie
	13 196 058
	11 824 894
	11,60%
	23%
	77%
	2466
	2488

	Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot. vozidla
	4 139 237
	3 648 460
	13,45%
	7%
	82%
	2781
	2837

	Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	5 770 010
	5 407 483
	6,70%
	10%
	78%
	2349
	2315

	Poistenie majetku
	2 259 684
	1 861 402
	21,40%
	4%
	86%
	3237
	3169

	Ostatné
	1 027 128
	907 549
	13,18%
	2%
	70%
	2178
	2481


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 23 inštitúcií bola hodnota HHI 435.

3.1.2.5 Škodovosť v neživotnom poistení

	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006

	
	
	

	Celkom
	48,47%
	45,84%

	Poistenie zodpovednosti za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla
	48,50%
	38,22%

	Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	67,71%
	71,59%

	Poistenie majetku
	35,85%
	37,25%

	Ostatné
	24,69%
	22,08%


3.1.2.6 Štruktúra technických rezerv poisťovní (objemové údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k  31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006
	Medziročná zmena
	Podiel na celkových rezervách

	
	
	
	
	

	Celkom
	113 518 953
	103 834 889
	9,33%
	100.00%

	Životné poistenie
	70 670 128
	65 787 827
	7,42%
	62,25%

	Rezerva na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených
	14 183 938
	9 695 604
	46,29%
	12,49%

	Neživotné poistenie
	28 664 888
	28 351 458
	1,11%
	25,25%


3.1.2.7 Umiestnenie technických rezerv poisťovní okrem rezervy na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených (objemové údaje v tis. Sk) 

	
	Hodnota k  31.12.2007
	Hodnota k 31.12.2006
	Medziročná zmena
	Podiel na celkových rezervách

	
	
	
	
	

	Celkom
	107 115 321
	99 358 737
	7,81%
	107,83%

	Dlhopisy vlád a centrálnych bánk SR a členských štátov EÚ alebo garantované SR, dlhopisy EIB, EBOR a MBOR
	44 508 888
	45 801 988
	-2,82%
	44,81%

	Dlhopisy bánk
	15 313 520
	13 828 804
	10,74%
	15,42%

	Termínované účty v bankách
	8 860 643
	8 337 880
	6,27%
	8,92%

	Hypotekárne záložné listy
	14 123 737
	11 735 595
	20,35%
	14,22%

	Zaistenie
	9 456 602
	8 894 525
	6,32%
	9,52%

	Ostatné
	14 851 931
	10 759 945
	38,03%
	14,95%


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 23 inštitúcií bola hodnota HHI 435.

3.1.3 Starobné dôchodkové sporenie

3.1.3.1 Dôchodkové správcovské spoločnosti k 31.12.2007

	 
	 
	 
	 

	
	Podiel na trhu *
	NAV fondov (tis. Sk)
	Počet klientov

	
	
	
	

	Allianz - Slovenská DSS
	31%
	15 702 546
	467 117

	Axa DSS
	28%
	14 299 571
	416 143

	VÚB Generali DSS
	15%
	7 483 565
	204 610

	ING DSS
	11%
	5 595 326
	161 627

	AEGON DSS
	10%
	5 336 563
	205 493

	ČSOB DSS 
	6%
	2 874 232
	103 660


(*) Trhové podiely sú počítané podľa celkovej čistej hodnoty aktív (NAV) fondov danej DSS.

NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.2 Hospodársky výsledok DSS k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	
	
	
	
	
	

	Allianz - Slovenská DSS
	182 424
	503 106
	-320 682
	-24%
	-24%

	Axa DSS
	175 594
	308 997
	-133 403
	-6%
	-6%

	VÚB Generali DSS
	101545
	89 059
	12 486
	4%
	4%

	ING DSS
	71 217
	171 143
	-99 926
	-16%
	-17%

	AEGON DSS
	89 023
	45 323
	43 700
	12%
	12%

	ČSOB DSS 
	35 790
	77 296
	-41 506
	-10%
	-10%


3.1.3.3 Dôchodkové fondy (údaje v tis. Sk)

	 
	 

	
	NAV k 31.12.2007

	
	

	Celkom
	51 291 803

	Konzervatívny
	2 121 844

	Vyvážený
	15 571 608

	Rastový
	33 598 351


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.4 Štruktúra investícii dôchodkových fondov (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k 31.12.2007
	Podiel EUR
	Podiel iných cudzích mien

	
	
	
	

	Celkom
	51 291 803
	4,64%
	4,15%

	Účty v bankách
	15 636 735
	8,24%
	2,35%

	Dlhopisy
	25 424 830
	4,68%
	4,56%

	Akcie
	7 741 213
	55,63%
	44,25%

	Ostatné
	12 962 397
	12,88%
	10,48%

	Záväzky
	-10 473 372
	58,03%
	39,94%


3.1.3.5 Doplnkové dôchodkové spoločnosti k 31.12.2007

	 
	 
	 
	 

	
	Podiel na trhu *
	NAV fondov (tis. Sk)
	Počet klientov

	
	
	
	

	ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
	40%
	10 094 273
	327 068

	Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s. 
	28%
	6 980 959
	204 996

	Stabilita, d.d.s., a.s 
	20%
	4 979 894
	120 091

	Axa d.d.s., a.s.
	13%
	3 272 132
	139 669

	AEGON d.d.s., a.s.
	0%
	2 016
	544


(*) Trhové podiely sú počítané podľa celkovej čistej hodnoty aktív (NAV) fondov danej DDS.

NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.6 Hospodársky výsledok DDS k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	
	
	
	
	
	

	ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
	309 743
	261 765
	47 978
	13%
	21%

	Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s. 
	125 221
	85 958
	39 263
	22%
	38%

	Stabilita, d.d.s., a.s.
	102 501
	84 634
	17 867
	18%
	24%

	Axa d.d.s., a.s.
	71 683
	80 918
	-9 235
	-8%
	-9%

	AEGON d.d.s., a.s.
	1 099
	10 162
	-9 063
	-14%
	-15%



3.1.3.7 Doplnkové dôchodkové fondy (údaje v tis. Sk)

	 
	 

	
	NAV k 31.12.2007

	
	

	Celkom
	25 329 275

	Príspevkové
	24 551 244

	Výplatné
	778 030


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.1.3.8 Štruktúra investícii doplnkových dôchodkových fondov (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 

	
	Hodnota k 31.12.2007
	Podiel EUR
	Podiel iných cudzích mien

	
	
	
	

	Celkom
	25 329 275
	2,61%
	2,12%

	Účty v bankách
	13 185 791
	2,29%
	2,78%

	Dlhopisy
	13 751 584
	2,92%
	1,61%

	Akcie
	797 807
	49,85%
	41,00%

	Ostatné
	1 419 479
	10,57%
	2,89%

	Záväzky
	-3 825 386
	15,41%
	10,92%


3.1.4. Kolektívne investovanie

3.1.4.1 Správcovské spoločnosti k 31.12.2007 

	 
	 
	 

	Správcovská spoločnosť
	NAV podielových fondov (tis. Sk)
	Podiel na trhu

	
	
	

	Spolu
	133 859 613
	100,00%

	Tatra Asset Management
	55 623 013
	41,55%


	Asset Management SLSP
	32 786 292
	24,49%

	VÚB Asset Management
	29 175 921
	21,80%

	ČSOB Asset Management
	6 521 156
	4,87%

	Prvá penzijnáň
	3 952 339
	2,95%

	ISTRO Asset Management
	2 062 407
	1,54%

	AIG Funds Central Europe
	2 034 120
	1,52%

	Investičná a Dôchodková
	698 978
	0,52%

	KD Investments
	554 325
	0,41%

	Allianz Asset Management
	451 062
	0,34%


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota majetku)

3.1.4.2 Náklady, výnosy a ukazovatele ziskovosti tuzemských správcovských spoločností k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Správcovská spoločnosť
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA*
	ROE*

	
	
	
	
	
	

	Spolu
	1 778 671
	1 470 170
	308 501
	18%
	22%

	AIG Funds Central Europe
	46 799
	47 607
	-808
	-1%
	-1%

	Allianz Asset Management
	5 590
	17 917
	-12327
	-8%
	-9%

	Asset Management SLSP
	400 570
	359 838
	40 732
	16%
	28%

	ČSOB Asset Management
	203 572
	132 025
	71 547
	30%
	34%

	Investičná a dôchodková
	20 495
	20 318
	177
	0%
	0%

	Istro Asset Management
	N.A 
	N.A 
	N.A 
	N.A 
	N.A 

	KD Investments
	14 059
	29 697
	-15 638
	-25%
	-27%

	Prvá Penzijná
	67 959
	51 776
	16 183
	11%
	16%

	Tatra Asset Management
	698 830
	519 924
	178 906
	31%
	35%

	VÚB Asset Management
	320 797
	291 068
	29 729
	23%
	30%


*Hodnota ROE a ROA bola anualizovaná

3.1.4.3 Štruktúra podielových fondov k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	Typ fondu
	Podiel na trhu
	Čistá hodnota aktív
	Počet fondov
	CR3 *
	CR5 *
	HHI *
	HHI pri 
rovnomernom rozložení

	
	
	
	
	
	
	
	

	Podielové fondy celkom
	100%
	162 011 400
	558
	33%
	40%
	457
	18

	  Tuzemské
	82,62%
	133 859 613
	118
	39%
	47%
	632
	85

	     Fondy peňažného trhu
	39,22%
	63 547 069
	12
	83%
	94%
	2 366
	833

	     Dlhopisové fondy
	11,08%
	17 952 638
	14
	67%
	86%
	1 910
	714

	     Akciové fondy
	3,84%
	6 227 696
	10
	87%
	94%
	3 512
	1 000

	     Zmiešané fondy
	8,46%
	13 699 585
	15
	53%
	72%
	1 359
	667

	     Fondy fondov
	11,57%
	18 736 807
	16
	53%
	78%
	1 357
	625

	     Iné fondy
	5,34%
	8 652 110
	5
	90%
	100%
	3 194
	2 000

	    Špeciálne fondy
	0,47%
	763 175
	1
	100%
	100%
	10 000
	10 000

	    Realitné fondy
	2,09%
	3 384 984
	4
	95%
	100%
	3 477
	2 500

	     Uzavreté fondy
	0,55%
	895 549
	41
	27%
	40%
	467
	244

	  Zahraničné (**)
	17,38%
	28 151 787
	440
	22%
	29%
	266
	23

	     Fondy peňažného trhu
	2,58%
	4 174 448
	25
	82%
	91%
	4 667
	400

	     Dlhopisové fondy
	2,24%
	3 636 696
	93
	50%
	63%
	1 336
	108

	     Akciové fondy
	7,20%
	11 657 245
	207
	36%
	47%
	625
	48

	     Zmiešané fondy
	0,83%
	1 337 329
	55
	67%
	78%
	1 623
	182

	     Fondy fondov
	0,37%
	592 849
	23
	87%
	92%
	5 750
	435

	     Iné fondy
	4,17%
	6 753 220
	37
	24%
	36%
	486
	270


(*) Trhové koncentrácie sú počítané len pre otvorené podielové fondy (nie sú v nich zahrnuté uzavreté a špeciálne fondy)

(**) Pre zahraničné podielové fondy je uvedená čistá hodnota aktív podielov predaných v Slovenskej republike

Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná. V stĺpci „HHI pri rovnomernom rozložení“ je uvedená hodnota HHI, ktorá by vyjadrovala koncentráciou pri rovnomernom rozdelení čistej hodnoty aktív v rámci danej skupiny fondov.

3.1.4.4 Čisté predaje otvorených podielových fondov k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	3 mesiace
	1 rok
	Kumulatívne
	Počet fondov
	CR3
	CR5
	HHI
	HHI pri rovnomernom rozložení

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otvorené podielové fondy celkom
	6 490 033
	24 288 646
	148 228 677
	517
	47%
	61%
	1 003
	19

	  Tuzemské
	6 739 013
	25 546 926
	126 276 401
	77
	39%
	47%
	634
	130

	     Fondy peňažného trhu
	5 940 087
	15 232 791
	60 097 048
	12
	82%
	94%
	2 353
	833

	     Dlhopisové fondy*
	-315 968
	-3 440 140
	16 951 620
	14
	67%
	85%
	1 868
	714

	     Akciové fondy
	-699 313
	864 526
	6 862 349
	10
	88%
	94%
	3 289
	1 000

	     Zmiešané fondy
	741 294
	-159 168
	11 957 938
	15
	59%
	78%
	1 649
	667

	     Fondy fondov
	841 975
	2 958 680
	17 933 170
	16
	52%
	77%
	1 324
	625

	     Iné fondy
	121 923
	7 205 101
	8 467 877
	5
	90%
	100%
	3 256
	2 000

	    Špeciálne fondy
	109 015
	2 885 136
	4 006 399
	5
	81%
	100%
	2 703
	2 000

	  Zahraničné
	-248 980
	-1 258 279
	21 952 276
	440
	39%
	48%
	891
	23

	     Fondy peňažného trhu
	-211 474
	-100 014
	3 315 857
	25
	83%
	92%
	3 054
	400

	     Dlhopisové fondy
	-140 446
	-692 792
	1 395 115
	93
	84%
	98%
	3 441
	108

	     Akciové fondy
	131 497
	-765 464
	8 805 461
	207
	48%
	60%
	1 329
	48

	     Zmiešané fondy
	4 877
	64 734
	1 408 463
	55
	64%
	80%
	2 363
	182

	     Fondy fondov
	16 241
	44 657
	508 807
	23
	99%
	100%
	4 217
	435


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná. V stĺpci „HHI pri rovnomernom rozložení“ je uvedená hodnota HHI, ktorá by vyjadrovala koncentráciou pri rovnomernom rozdelení čistej hodnoty aktív v rámci danej skupiny fondov.

*Pri dlhopisových fondoch boli všetky trojmesačné čisté predaje záporné, preto nie sú vypočítané ukazovatele koncentrácie

3.1.4.5 Priemerné výkonnosti otvorených podielových fondov k 31.12.2007 (údaje v % p.a.)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	3 mesiace
	1 rok
	3 roky

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Min
	Priemer
	Max
	Min
	Priemer
	Max
	Min
	Priemer
	Max

	Otvorené podielové fondy celkom
	-27,09%
	-0,78%
	17,31%
	-33,94%
	2,12%
	52,86%
	-24,60%
	3,32%
	49,24%

	  Tuzemské
	-12,99%
	-0,17%
	5,72%
	-25,95%
	2,36%
	16,13%
	-6,69%
	2,79%
	12,37%

	     Fondy peňažného trhu
	0,00%
	0,69%
	1,04%
	0,00%
	3,06%
	3,90%
	0,00%
	2,51%
	4,55%

	     Dlhopisové fondy
	-0,98%
	0,63%
	1,97%
	-6,40%
	1,80%
	5,10%
	-3,65%
	1,78%
	7,84%

	     Akciové fondy
	-12,99%
	-6,27%
	5,72%
	-25,95%
	-4,87%
	10,20%
	-6,69%
	4,20%
	8,58%

	     Zmiešané fondy
	-5,54%
	-0,28%
	4,90%
	-0,93%
	3,59%
	16,13%
	-0,86%
	7,23%
	12,37%

	     Fondy fondov
	-4,56%
	-1,55%
	0,79%
	0,00%
	1,94%
	2,48%
	N.A
	N.A
	N.A

	     Iné fondy
	-1,40%
	-0,66%
	-0,05%
	3,72%
	3,72%
	3,72%
	N.A
	N.A
	N.A

	    Špeciálne fondy
	-2,12%
	0,40%
	3,43%
	2,62%
	4,58%
	14,30%
	N.A
	N.A
	N.A

	  Zahraničné
	-27,09%
	-3,72%
	17,31%
	-33,94%
	0,96%
	52,86%
	-24,60%
	5,85%
	49,24%

	     Fondy peňažného trhu
	-6,70%
	0,15%
	3,65%
	-13,39%
	1,96%
	5,19%
	-21,01%
	0,41%
	2,75%

	     Dlhopisové fondy
	-9,16%
	-0,89%
	3,34%
	-18,05%
	-0,47%
	4,60%
	-21,69%
	-6,31%
	2,27%

	     Akciové fondy
	-27,09%
	-7,52%
	17,31%
	-33,94%
	1,68%
	52,86%
	-24,60%
	14,54%
	49,24%

	     Zmiešané fondy
	-13,76%
	-4,69%
	3,05%
	-16,21%
	-3,49%
	14,46%
	-20,46%
	-10,01%
	1,51%

	     Fondy fondov
	-11,08%
	-5,10%
	5,52%
	-8,22%
	-5,83%
	1,83%
	-12,07%
	-9,59%
	-4,83%

	     Iné fondy
	-6,43%
	-0,49%
	5,55%
	-14,33%
	1,66%
	8,01%
	-19,06%
	0,35%
	13,92%


3.1.4.6 Štruktúra majetku tuzemských podielových fondov k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 

	
	Fondy peňažného trhu
	Ostatné fondy

	
	
	

	Spolu
	64 331 979
	70 552 954

	Vklady uložené v bankách
	25 670 337
	10 321 992

	Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy
	38 456 443
	29 327 649

	Akcie a podielové listy podielových fondov
	105 055
	20 513 594

	Akcie a iné majetkové účasti
	0
	8 934 932

	Finančné deriváty*
	98 023
	392 533

	Ostatné aktíva
	2 121
	1 062 255


* Finančné deriváty zahŕňajú deriváty s kladnou aj zápornou reálnou hodnotou

3.1.5 Obchodníci s cennými papiermi

3.1.5.1 Základné charakteristiky obchodníkov s cennými papiermi k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)
	 
	 
	 
	 
	 

	
	Objem obchodov
	Podiel na trhu
	Objem spravovaného majetku
	Podiel na trhu

	
	
	
	
	

	Banky a pobočky zahraničných bánk
	1 677 786 489
	93%
	3 103 907
	10%

	OCP s min. základným imaním 35M (*)
	85 307 605
	5%
	2 702 543
	          9%

	Ostatní
	29 690 608
	2%
	24 498 730
	81%


OCP, ktorí nie sú bankami sa členia podľa základného imania. OCP so základným imaním menej ako 35 mil. Sk nemajú licenciu na vykonávanie investičnej služby IS-3 (prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na vlastný účet)

3.1.5.2 Trhové koncentrácie objemu obchodov obchodníkov s cennými papiermi

	 
	 
	 
	 
	 

	
	Počet obchodníkov
	CR3
	CR5
	HHI

	
	
	
	
	

	Spolu
	33
	44%
	67%
	1056

	  Banky a pobočky zahraničných bánk
	15
	50%
	75%
	1274

	  OCP s min. základným imaním 35M(**)
	9
	94%
	99%
	4166

	  Ostatní
	9
	89%
	100%
	4885


Trhové koncentrácie sú počítané za aktuálny kvartál.

Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI  vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

3.1.5.3 Objem obchodov podľa jednotlivých investičných služieb k 31.12.2007 (údaje v tis. Sk)

	 
	 
	 
	 

	
	IS – 1
	IS – 2
	IS – 3

	
	
	
	

	Obchody celkom
	57 742 329
	566 232 913
	1 168 809 460

	Akcie
	446 191
	13 286 096
	72 685

	Dlhopisy
	922 045
	355 244 945
	35 018 496

	Podielové listy
	135 163
	577 907
	1 578 515

	Zastupiteľné CP
	126 100
	0
	145 645

	Zahraničné CP
	32 359 926
	24 334 895
	14 806 928

	Nástroje peňažného trhu
	298 524
	3 625 478
	229 400 473

	Futures
	21 660 615
	0
	0

	Forward
	3 000
	103 859 779
	402 379 623

	Swap
	546 620
	62 058 801
	115 305 533

	Opcie
	819 647
	3 245 012
	368 988 221

	Kombinácie
	424 498
	0
	1 113 341


IS-1 –  prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investičnými nástrojmi a následné postúpenie pokynu klienta na účel jeho vykonania. 

IS-2 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na iný účet ako na účet poskytovateľa služby. 

IS-3 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na vlastný účet.

3.1.5.4 Primeranosť vlastných zdrojov

	
	
	
	

	
	Min
	Median
	Max

	
	
	
	

	Základné imanie 35 mil. Sk
	16%
	85%
	297%

	Základné imanie 6 mil. Sk
	83%
	222%
	483%


3.2 Metodika údajov

3.2.1 Banky a pobočky zahraničných bánk

3.2.1.1 Štruktúra aktív a pasív bánk a pobočiek zahraničných bánk

Všetky aktíva sú vykázané v hrubej hodnote, t.j. neznížené o opravné položky.

Kategória „Operácie na medzibankovom trhu celkom“ zahŕňa okrem úverov a vkladov poskytnutých centrálnym bankám a ostatným bankám aj nakúpené pokladničné poukážky NBS, štátne pokladničné poukážky a zmenky okrem tých, ktoré banka drží v portfóliu „cenné papiere držané do splatnosti“.

3.2.1.2 Výnosy a náklady bánk a pobočiek zahraničných bánk

Komentár k niektorým položkám:

Čistý príjem z obchodovania zahŕňa čistý príjem z operácií s cennými papiermi (okrem úrokových príjmov), čistý príjem z devízových operácií a čistý príjem z derivátových operácií. 

Iné čisté prevádzkové príjmy zahŕňajú čisté príjmy z postúpených pohľadávok, z prevodu hmotného a nehmotného majetku, z podielu na zisku z podielových cenných papierov a vkladov v ekvivalencii,  z prevodu podielových cenných papierov a vkladov, z ostatných operácií a iné čisté prevádzkové príjmy.

Zdrojom údajov je výkaz Bil (NBS) 2 – 12.

3.2.1.3 Ukazovatele ziskovosti bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

Výpočet jednotlivých ukazovateľov:

· ROA = podiel kumulatívnej hodnoty čistého zisku k priemernej hodnote čistých aktív, (Zdroj: Bil (NBS) 2 – 12, Bil (NBS) 1 – 12)

· ROE = podiel kumulatívnej hodnoty čistého zisku k priemernej hodnote vlastných zdrojov; do výpočtu nevstupujú pobočky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 – 12, BD (HKR) 1 – 04)

· Ukazovateľ prevádzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevádzkových nákladov ku kumulovanej hodnote súčtu čistého úrokového a neúrokového príjmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 –12)

· Čisté úrokové rozpätie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty výnosov (úrokových aj neúrokových) okrem úrokových výnosov z klasifikovaných aktív na aktuálnej hodnote úverov poskytnutých danej protistrane a podielu kumulovanej hodnoty nákladov na aktuálnej hodnote vkladov poskytnutých danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 – 04) 

· Čistá úroková marža =  podiel čistých úrokových príjmov znížených o úrokové príjmy z klasifikovaných aktív k priemernej hodnote čistých aktív, (Zdroj: Bil (NBS) 2 – 12, Bil (NBS) 1 – 12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, mediánu, horného kvartilu a maxima vyjadrujú rozloženie hodnôt daného ukazovateľa v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje takú hodnotu daného ukazovateľa, že 25% všetkých bánk (vyjadrené počtom) má hodnotu daného ukazovateľa rovnú najviac hodnote dolného kvartilu (alebo nižšiu). Analogicky hodnota mediánu vyjadruje takú hodnotu ukazovateľa, že 50% všetkých bánk má hodnotu daného ukazovateľa rovnú najviac hodnote mediánu. Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje takú hodnotu ukazovateľa, že 75% všetkých bánk má hodnotu daného ukazovateľa rovnú najviac hodnote horného kvartilu. Keďže toto rozdelenie neberie do úvahy veľkosť jednotlivých bánk, táto je zohľadnená v percentuálnych podieloch v zátvorke. Napr. číslo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bánk (meraný objemom aktív), ktorých hodnota daného ukazovateľa leží v uzavretom intervale medzi hodnotou minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobne číslo pod hodnotou mediánu vyjadruje podiel bánk, ktorých hodnota daného ukazovateľa leží v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného kvartilu a hodnotou mediánu.

3.2.1.4 Ukazovatele rizík a primeranosti vlastných zdrojov bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

Výpočet jednotlivých ukazovateľov:

· Podiel klasifikovaných úverov na celkovom objeme úverov klientom = podiel hrubej hodnoty neštandardných, pochybných a stratových úverov voči klientom k celkovej hrubej hodnote poskytnutých úverov, (Zdroj: V (NBS) 33 – 12)

· Podiel opravných položiek na objeme klasifikovaných úverov = podiel vytvorených opravných položiek k hrubej hodnote neštandardných, pochybných a stratových úverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 – 04) 

· Veľká majetková angažovanosť (vážená) / vlastné zdroje = podiel váženej veľkej majetkovej angažovanosti k vlastným zdrojom; podľa zákona o bankách nemôže tento podiel presiahnuť 800% (Zákon č. 483/2001 Z.z., §39, ods. 2); netýka sa pobočiek zahraničných bánk, (Zdroj: BD (HMA) 8 – 12, časť C)

· Veľká majetková angažovanosť v rámci skupín – sleduje sa počet prekročení ku koncu jednotlivých mesiacov limitov stanovených zákonom o bankách (§39, ods. 1) ku koncu jednotlivých mesiacov, netýka sa pobočiek zahraničných bánk, (Zdroj: BD (HMA) 8 – 12, časť A a B)

· Podiel nárokovateľnej hodnoty zabezpečení na celkovom objeme klasifikovaných úverov klientom – ukazovateľ nezahŕňa banky, ktoré v zmysle §8 Opatrenia NBS č. 13/2004 nezatrieďovali pohľadávky do jednotlivých skupín z dôvodu tvorby opravných položiek na portfóliovom základe podľa medzinárodných účtovných štandardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 – 04)
· Devízová otvorená súvahová pozícia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktív a pasív v cudzej mene na vlastných zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12)

· Devízová otvorená podsúvahová pozícia / vlastné zdroje = podiel rozdielu podsúvahových aktív a pasív (s výnimkou usporiadacích a evidenčných účtov a pohľadávok/záväzkov zo zverených hodnôt) v cudzej mene na vlastných zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12)

· Celková otvorená devízová pozícia / vlastné zdroje = podiel súčtu súvahovej a podsúvahovej devízovej pozície na vlastných zdrojoch; kladná hodnota devízovej pozície znamená riziko straty zo zhodnocovania domácej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12)

· VaR / vlastné zdroje = podiel straty zo zmeny vo výmenných kurzoch, ktorej hodnota by počas 1 dňa nemala byť na základe historickej simulácie (za obdobie 1 roka) prekročená s 99%-nou pravdepodobnosťou k vlastným zdrojom, (Zdroj: M (NBS) 4 – 12)

· Celková otvorená úroková pozícia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktív a pasív s fixáciou úrokovej sadzby alebo zostatkovou splatnosťou kratšou ako je dané časové obdobie (1 mesiac, 1 rok, resp. 5 rokov) na celkovom objeme vlastných zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 – 04, BD (HKR) 1 – 04)

· Podiel likvidných aktív (vrátane kolaterálov z obrátených repo obchodov) na volatilných zdrojoch: Likvidné aktíva okrem okamžite likvidných aktív zahrnujú aj prijaté cenné papiere z obrátených repo obchodov, pokladničné poukážky držané do splatnosti a všetky nakúpené štátne dlhopisy; ich hodnota je však znížená o založené cenné papiere a poskytnuté kolaterály v repo obchodoch. Volatilné zdroje zahŕňajú navyše termínované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 – 12, V (NBS) 8 –12)

· Primeranosť vlastných zdrojov = podiel vlastných zdrojov k rizikovo váženým aktívam (nesmie klesnúť pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (HKP) 1 – 12, BD (HKR) 1 – 04)

· Podiel Tier I na vlastných zdrojoch = podiel základných vlastných zdrojov znížených o príslušnú časť položiek znižujúcich hodnotu základných a dodatkových vlastných zdrojov k celkovému objemu vlastných zdrojov, (Zdroj: BD (HKR) 1 – 04)

· Podiel možnej straty na vlastných zdrojoch pri dosiahnutí primeranosti vlastných zdrojov 8% = podiel straty, ktorá spôsobí pokles hodnoty ukazovateľa primeranosti vlastných zdrojov na 8%, k celkovému objemu vlastných zdrojov, (Zdroj: BD (HKP) 1 – 12, BD (HKR) 1 – 04)

3.2.2 Poisťovne 

3.2.2.1 Čistý zisk a ukazovatele ziskovosti poisťovní

Hrubé prevádzkové náklady k predpísanému poistnému – obstarávacie náklady na poistné zmluvy + správna réžia + zmena stavu výšky prevedených obstarávacích nákladov na poistné zmluvy
3.2.2.2 Škodovosť v neživotnom poistení

Škodovosť je definovaná ako pomer poistných udalostí vzniknutých nahlásených aj nenahlásených, voči zaslúženému poistnému:

Škodovosť =  (súčet nákladov na poistné udalosti a zmeny rezervy na poistné plnenie) / (predpísané poistné – zmena rezervy na poistné budúcich období)

3.2.3 Obchodníci s cennými papiermi

Použité označenia:

IS-1 –  prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investičnými nástrojmi a následné postúpenie pokynu klienta na účel jeho vykonania.
IS-2 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na iný účet ako na účet poskytovateľa služby.
IS-3 – prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investičného nástroja a jeho vykonanie na vlastný účet.
3.3 Použitá terminológia a skratky

Použitá terminológia

Domácnosti – obyvateľstvo, teda účty občanov, ekvivalent anglického pojmu „households“

Retail – domácnosti, živnosti a neziskové spoločnosti slúžiace prevažne domácnostiam

Podniky – nefinančné spoločnosti

Finančné spoločnosti okrem bánk – ostatné finančné spoločnosti, finanční sprostredkovatelia, penzijné a podielové fondy, poisťovacie spoločnosti

Verejná správa – orgány štátnej správy a miestnej samosprávy

Celková čistá pozícia - definovaná ako súčet čistej súvahovej a čistej podsúvahovej pozície 

CR n index – koncentrácia n najväčších bánk, teda suma podielov ich aktív na celkových aktívach. 

Čistá súvahová pozícia - definovaná ako rozdiel medzi devízovými aktívami a pasívami v súvahe.

Čistá podsúvahová pozícia - definovaná ako rozdiel medzi devízovými aktívami a pasívami v podsúvahe.

Cost-to-income ratio - definovaný ako podiel celkových prevádzkových nákladov a čistého príjmu z bankovej činnosti (nakupované výkony + náklady na zamestnancov + sociálne náklady + odpisy hmotného a nehmotného majetku + dane a poplatky / výnosy z akcií a podielov + čistý príjem z poplatkov a provízií + čistý príjem z operácií s cennými papiermi + čistý príjem z operácií s derivátmi + čistý príjem z devízových operácií + čistý príjem z ostatných operácií) 

Dlhá pozícia - pozícia, pri ktorej aktíva sú väčšie ako pasíva

Herfindhalov index (HHI) - definovaný ako súčet druhých mocnín podielov aktív jednotlivých bánk na celkových aktívach.

Krátka pozícia - pozícia, pri ktorej pasíva sú väčšie ako aktíva

Loan-to-deposit – podiel úverov klientom a súčtu vkladov retailu, vkladov podnikov a vkladov finančných spoločností a emitovaných HZL. 
Loan-to-value ratio – definovaný ako pomer objemu poskytnutého úveru a hodnoty zabezpečenia úveru

Miera zlyhania (default rate) – vyjadruje, aké percento úverov zlyhá počas sledovaného obdobia

Unit-linked rezerva – technická rezerva, ktorá sa vytvára životnom poistení spojenom s investičným fondom v poistnom odvetví A4
Zlyhané úvery – úvery, u ktorých banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 % alebo ak je dlžník v omeškaní so splácaním viac ako 90 dní.

Skratky

ARDAL
Agentúra pre riadenie dlhu a likvidity

BCPB
Burza cenných papierov v Bratislave

BRIBOR
Bratislava interbank offered rates

CDCP
Centrálny depozitár cenných papierov

CP
cenný papier

EBOR
Európska banka pre obnovu a rozvoj

ECB
Európska centrálna banka

EIB
Európska investičná banka

EMU
Európska menová únia

EÚ
Európska únia

EUR
euro

GFI
Garančný fond investícií

HHI
Herfindahlov index

HZL
hypotekárny záložný list

IFRS
medzinárodné štandardy finančného výkazníctva

LTV
tzv. loan-to-value ratio, ide o pomer objemu poskytnutého úveru k hodnote založenej nehnuteľnosti

NAV
čistá hodnota aktív (net asset value)

NBS
Národná banka Slovenska

O/N
jednodňová sadzba (overnight)

OCP
obchodník s cennými papiermi

p. b. 
percentuálny bod

PF
podielový fond

ROA
výnosovosť aktív (return on assets)

ROE
výnosovosť kapitálu (return on equity)

SAX
slovenský akciový index

SDX
slovenský dlhopisový index

Sk
slovenská koruna

SKP
Slovenská kancelária poisťovateľov

VaR
hodnota v riziku (value at risk)

ZI
základné imanie






































































� Pre účely tejto analýzy sa finančným sprostredkovaním chápu finančné toky medzi subjektmi a nie sprostredkovanie finančných služieb.


� Vážený priemerným objemom vlastných zdrojov


� Ekonomické riziko investovania v Unit-Linked poistení nesie poistník, preto sa sleduje umiestnenie prostriedkov technických rezerv po odrátaní Unit-Linked rezervy.


� Pod termínom „Vládne dlhopisy“ sa rozumejú dlhopisy SR a iných štátov EÚ, NBS a iných centrálnych bánk, garantované SR, dlhopisy EIB, EBOR a MBOR


� Čistý výnos dostaneme odpočítaním poplatkov a nákladov od hrubého výnosu.





� NAV za december 2006 vstupujúce do výpočtu medziročného prírastku v sebe zahŕňa aj NAV vtedajšej DDP Stabilita, aj keď toto číslo je len orientačné, nakoľko nie je k dispozícii presný údaj.


� V tomto prípade ide o ročné výkonnosti udávané doplnkovými dôchodkovými spoločnosťami, pričom metódy použité na ich výpočet sa medzi jednotlivými spoločnosťami rôznia.


� Jednoduchý aritmetický priemer za všetky fondy.
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